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RESUMO

A pesquisa apresenta uma revisdo sistematica da literatura sobre a contabilidade aplicada a
ativos bioldgicos, abrangendo o reconhecimento, mensuracao, disclosure e apresentacdo desses
ativos no contexto da IAS 41 — Agriculture, no periodo de 2001-2020. A reviséo foi realizada
em trés estagios (Tranfield et al., 2003; Tran & Herzig, 2020), a saber: planejamento da revisao,
conducéo e relatorio. Foram identificadas 112 pesquisas nas bases Scopus, Web of Science,
Spell e Scielo.br, analisadas em uma abordagem tematica e contextual. Além dos conflitos entre
normas nacionais e internacionais no processo de convergéncia, a revisdo revela que a
introducéo do valor justo nas normas contébeis internacionais representa mudanca controversa,
especialmente, no que se refere a ativos sem valor de mercado que utilizam dados nao
observaveis na avaliacdo e a amplitude de escolhas contéabeis. Discricionaridade da gestdo e
possivel gerenciamento de resultados sustentam um cenario de reduzida qualidade da
informacdo (incomparabilidade e falta de relevancia). Embora haja avancos na quantidade de
informacdo sob IFRS, a falta de compliance do disclosure sinaliza limitacGes na qualidade.
Ressalta-se 0 volume crescente de estudos tecnoldgicos e de casos (e. g. metodologias de
avaliacdo de ativos sem valor de mercado) que integram aspectos do manejo de ativos e
requisitos do padrao contabil. A revisdo apresenta questdes para pesquisa que, dentre outras,
referem-se a explicacdo de escolhas contabeis distintas entre empresas e paises, a definicdo de
principios mais especificos para avaliar ativos sem valor de mercado e a identificacdo de se as
informagdes mandatodrias em IFRS sdo alinhadas as demandas dos principais usuarios.
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ABSTRACT

The research presents a systematic review of the literature on accounting applied to biological
assets, covering the recognition, measurement, disclosure, and presentation of these assets in
the context of IAS 41 - Agriculture, in the period 2001-2020. We carried out the review in three
stages (Tranfield et al., 2003; Tran & Herzig, 2020): review planning, conducting, and
reporting. We identified 112 articles in the Scopus, Web of Science, Spell, and Scielo.br
databases, analyzed in a thematic and contextual approach. In addition to the conflicts between
national and international standards in the convergence process, the review reveals that the
introduction of fair value in international standards represents a controversial change, especially
concerning assets without market value that uses unobservable data in the valuation and
regarding the breadth of accounting choices. Management discretion and possible earnings
management support a scenario of reduced information quality (incomparability and lack of
relevance). Although there are advances in the amount of information under IFRS, the lack of
compliance with disclosure signals quality limitations. We highlight the growing volume of
technology and case studies (e.g. non-market asset valuation methodologies), which integrate
aspects of asset management and accounting standard requirements. The review presents
research questions that, among others, refer to the explanation of different accounting choices
between companies and countries, the definition of more specific principles for valuing assets
without market value and the identification of whether the mandatory information in IFRS is
aligned to the demands of the main users.

Keywords: Biological assets; measurement; research; systematic review; IAS 41.
RESUMEN

La investigacion presenta una revision sistematica de la literatura sobre contabilidad aplicada a
activos bioldgicos, cubriendo el reconocimiento, mediciédn, revelacién y presentacion de estos
activos en el contexto de la NIC 41 - Agricultura, en el periodo 2001-2020. La revision se lleva
a cabo en tres etapas (Tranfield et al., 2003; Tran & Herzig, 2020), a saber: revisién de la
planificacion, realizacion y presentacion de informes. Identificamos 112 investigaciones en las
bases de datos Scopus, Web of Science, Spell y Scielo.br, analizadas en un enfoque tematico y
contextual. Ademas de los conflictos entre estandares nacionales e internacionales en el proceso
de convergencia, la revision revela que la introduccion del valor razonable en los estandares
internacionales representa un cambio controvertido, especialmente con respecto a los activos
sin valor de mercado que utilizan datos no observables en la valuacién y con respecto a la
amplitud de opciones contables. La discrecion de la direccion y la posible gestion de los
resultados sustentan un escenario de menor calidad de la informacidn (incomparabilidad y falta
de relevancia). Si bien hay avances en la cantidad de informacion segun las NIIF, la falta de
cumplimiento de la divulgacion sefiala limitaciones de calidad. Destacamos el creciente
volumen de tecnologia y estudios de casos (p. Ej., Metodologias de valoracién de activos sin
valor de mercado disponible), que integran aspectos de la gestion de activos y los requisitos de
las normas contables. La revision presenta preguntas de investigacion que, entre otras, se
refieren a la explicacion de las diferentes opciones contables entre empresas y paises, la
definicion de principios més especificos para la valoracion de activos sin valor de mercado y la
identificacion de si la informacién obligatoria en las NIIF esta alineada con las demandas de
los principales usuarios.

Palabras-clave: Activos bioldgicos; medicion; investigacion cientifica; revision sistematica;
IAS 41.
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1 INTRODUGCAO

A adocdo do valor justo para mensuracdo de ativos é relativamente recente, se
comparada a aplicacdo do custo como base de mensuracdo nos relatorios contabeis desde o
surgimento das partidas dobradas, no século XV (ludicibus & Martins, 2007).

Especificamente, a insercdo do valor justo como base de mensuracdo de ativos
biologicos nas Normas Internacionais de Contabilidade surgiu no inicio dos anos 2000
(Delloite, 2020), com a emissdo da IAS 41 — Agriculture (International Accounting Standard)
e passou a ser adotada pelos paises nos anos seguintes — a partir de 2003 (Argilés-Bosch et al.,
2018).

A mudanca da base de mensuracdo para ativos biologicos (do custo para valor justo)
estd assentada nas premissas de maior fidedignidade e relevancia da informacdo para 0s
stakeholders (Ferreira & Teixeira, 2018; Gongalves et al., 2017). Contudo, fatores como
diversidade e complexidade de certos ativos bioldgicos e auséncia de mercado ativo podem
levar a necessidade de mensuracao por meio de técnicas de precificacdo, com razoavel nivel de
subjetividade e discricionariedade dos preparadores das demonstracGes (Cavalheiro et al. ,
2018; Cavalheiro et al., 2019; He et al., 2021) — 0 que tende a comprometer a fidedignidade e,
consequentemente, a relevancia da informacao.

Somam-se aos desafios citados as dificuldades e limitagdes para a harmonizagéo da IAS
41 com normas nacionais, principalmente, se consideradas as peculiaridades regionais, a
exemplo de aspectos culturais, estrutura juridica, conhecimento profissional, (in)maturidade do
mercado de capitais (Agyemang et al., 2019; Arimany et al. , 2013; Bosch et al. , 2012,
Giertliova et al. , 2017; Maldonado et al., 2018; Sedlacek, 2010).

Nos 20 anos da IAS 41, pesquisadores de diversos paises se debrucaram sobre os temas
da contabilidade de ativos biol6gicos, como: i) value relevance e fidedignidade da informacao
(He et al., 2018; Martins et al., 2014); ii) procedimentos de mensuracdo e contabilizacdo de
ativos especificos (Martins & Oliveira, 2014; Rocha et al., 2016; Silva et al., 2019); iii)
disclosure de ativos biologicos (Nogueira & Pires, 2017); iv) compliance com o IAS 41 (e. g.
Freire et al., 2018; Monico et al., 2020), dentre outros.

No contexto das pesquisas citadas, é possivel constatar relatos sobre o compliance
parcial das entidades quanto aos requisitos relacionados a mensuracao e disclosure dos ativos
bioldgicos na IAS 41 (Carvalho et al., 2013; Flach & Mattos, 2019; Pires et al., 2017; Talaska
& Oliveira, 2016), especialmente, no que se refere as informagdes sobre processos e premissas
de mensuracgdo — o que poderia sinalizar para as complexidades percebidas pelas entidades na
aplicacdo do padrédo contabil (Pereira et al., 2020).

Adicionalmente, sdo notorios os achados divergentes para fendbmenos semelhantes sobre
a mensuracdo de ativos bioldgicos, embora analisados em contextos diferentes. Notadamente,
destacam-se os resultados distintos em torno da value relevance da informacdo a valor justo
para esses ativos, com pesquisas que identificam relevancia completa (Ferreira & Teixeira,
2018; Martins et al., 2014), relevancia para alguns ativos bioldgicos ou se mantidas certas
condicBes (Argilés-Bosch et al., 2018; Gongalves et al., 2017; Huffman, 2018) e aqueles que
constataram auséncia de relevancia da informagdo de ativos bioldgicos a valor justo (e. g. He
et al., 2018). Nesse caso, uma revisdo sistematica dos estudos poderia contribuir com a
compreensdo dos contextos e varidveis que explicam os resultados distintos, com vistas a
direcionar estudos futuros.

A representatividade da producdo agropecudria em alguns paises (e. g. Brasil, Estados
Unidos, Australia, Argentina) tem contribuido para fomentar a producédo cientifica sobre a
mensuracao de ativos bioldgicos no cenario internacional (Al-Saidat, 2014; Bohusova et al.,
2012). A proeminéncia desses paises no agronegocio também parece estar correlacionada ao
nivel de publicacdo sobre o tema (Cavalheiro et al., 2017).
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H4 sinais de que a produgcdo cientifica tem adotado abordagens metodoldgicas diversas
para a compreensdo dos fendmenos envolvendo a mensuracao de ativos, incluindo: i) pesquisas
propositivas de modelos de mensuracao ou contabilizacéo de ativos especificos (e. g. Fiorentin
et al., 2014; Ortiz & Oliveira, 2020; Rocha et al., 2016; Silva et al., 2019); ii) pesquisas de
diagndstico com dados de arquivo, que analisam o nivel de compliance das entidades aos
padrdes contabeis, explicacdo de fenbmenos como disclosure, relevancia da informacéo, entre
outros (Figueira & Ribeiro, 2015; Ganassin et al., 2016; Martins et al., 2014; Monico et al.,
2020); iii) pesquisas com dados primarios, que visam analisar comportamentos e decisdes dos
preparadores das demonstragdes ou produtores rurais (e. g. Cavalheiro et al., 2019; Pereira et
al., 2020), dentre outros. O conhecimento dessas escolhas metodoldgicas, por meio da reviséo,
poderia contribuir com a agenda de pesquisa na area, ao priorizar metodologias inovadoras na
producdo de conhecimento.

No contexto da diversidade de temas, abordagens e desafios inerentes & mensuracéao de
ativos bioldgicos constatados preliminarmente na literatura, uma revisdo sistematica dos
estudos em contabilidade de ativos biolégicos poderia contribuir com a compreensdo da
pesquisa na area e a proposicdo de uma agenda de pesquisa futura. Segundo Webster e Watson
(2002), a revisao sistematica em determinado campo possibilita avancar o conhecimento, fechar
areas onde existe abundancia de pesquisa e descobrir areas em que a pesquisa € necessaria
[oportunidades de pesquisa], além de possibilitar o desenvolvimento de teoria.

Assim, trés motivacdes fundamentam esta revisdo sistematica. Primeiramente, (i) a
auséncia de estudo que sistematize a pesquisa sobre reconhecimento, mensuracao e disclosure
de ativos bioldgicos desde a emissdo da IAS 41 (2001-2020). Os autores investigaram, por meio
de buscas nas bases Scopus, Web of Science e Scientific Periodicals Electronic Library (Spell),
e constataram a inexisténcia de estudo que proponha revisdo das pesquisas sobre a contabilidade
aplicada a ativos bioldgicos no periodo. Foram encontrados somente estudos bibliométricos que
caracterizam as pesquisas na &rea, seja no contexto nacional (Barroso et al., 2016; Prata &
Nogueira, 2017) ou internacional (Cavalheiro et al., 2017), porém, sem adentrar aos resultados
e conclusdes de cada tdpico. Esses estudos sinalizam que a pesquisa tem se concentrado,
principalmente, em paises com significativa producdo de ativos biologicos e que adotam o
padrdo internacional — sugerindo que a tematica desperta mais interesses de alguns centros de
pesquisa que de outros, a depender do ambiente institucional e de negdcios (e. g. adocdo de
IFRS x padrdo nacional), da vocacéo produtiva, entre outros.

Segundo, destaca-se (ii) a necessidade de se conhecer os desafios e eventuais avangos
da adoc¢do do valor justo para ativos biolégicos nos 20 anos de aplicacdo da norma. A adocéao
do valor justo, estabelecida na IAS 41, representou uma mudanca de paradigma para as
entidades. Esses ativos passaram a ser mensurados por um valor de saida no momento da
transformacéo bioldgica e das variacdes de precos (Argilés-Bosch et al., 2018; Rabassi et al.
2020), independentemente da transacdo com terceiros (venda). Os avancos podem estar
relacionados a qualidade da informacdo quando se adota valor justo para ativos com mercado
ativo e preco disponivel, especialmente, no que se refere a representacdo fidedigna do ativo
(Argilés et al. , 2011; Martins et al., 2014). Por outro lado, os desafios tendem a se concentrar
sobre os ativos sem preco de mercado, que demandam técnica de precificagdo com elevada
subjetividade no processo de avaliagdo (He, 2020; Pereira et al., 2020), impondo limitagdes a
confiabilidade e relevancia da informacédo gerada (He et al., 2018).

Terceiro, constata-se iii) a demanda por uma agenda de pesquisa que contribua com o
aprimoramento da qualidade da informagédo sobre ativos bioldgicos. Os estudos, desde a
vigéncia da norma internacional (IAS 41), poderiam evidenciar aspectos do reconhecimento,
mensuracéo e disclosure de ativos bioldgicos que ainda demandam investigacfes, com vistas a
contribuir com a representacéo fidedigna, relevancia e comparabilidade da informacéo contabil
divulgada, especialmente, no que se refere as limitagdes no uso de técnicas de avaliacdo para
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ativos de longo prazo (Acufia et al., 2020; Machado et al., 2014), como constatadas por
preparadores de demonstracdes e outros agentes de segmentos especificos (Maldonado et al.,
2018; Pereira et al., 2020).

Assim, a partir de uma abordagem tematica e contextual das pesquisas, este artigo busca
responder as seguintes questdes:

1) Quais os principais resultados dos temas predominantes nas pesquisas sobre contabilidade
de ativos bioldgicos no periodo de 2001 a 2020?

2) Quais as principais abordagens metodologicas nos estudos sobre contabilidade de ativos
bioldgicos?
3) Quais as oportunidades para pesquisas futuras sobre contabilidade de ativos bioldgicos?

Nesta revisdo, entende-se como pesquisa em contabilidade de ativos bioldgicos os
artigos em periddicos que abordam a contabilidade para usuarios externos, considerando algum
aspecto de reconhecimento, mensuragéo, disclosure ou apresentacdo desses ativos no contexto
do padrdo internacional (IAS 41 - Agriculture).

A revisdo identificou 112 artigos publicados em periddicos no periodo, a partir de quatro
bases referendadas na area de contabilidade e gestdo. Os estudos sdo categorizados e analisados
em duas abordagens: tematica (principais tépicos de pesquisa) e temporal (a pesquisa no
contexto da adocao da IAS 41). (Vide detalhes na secdo de método). Os principais resultados
sobre cada tdpico de pesquisa sdo apresentados, seguidos de secBes de discussdo e
oportunidades de pesquisa propostas pelos autores com base nos estudos.

O artigo esté estruturado em outras quatro sec@es, além desta introducao. Nas sec¢Ges 2
e 3 constam o referencial teérico sobre os principais topicos da questdo de pesquisa (1) e 0s
procedimentos metodoldgicos, respectivamente. Na secdo 4 sdo apresentados os resultados da
revisao, a saber: principais conclus@es sobre cada tematica nas trés dimensdes identificadas nas
pesquisas (adocdo da IAS 41 e compliance; mensuragdo e reconhecimento; disclosure e
relatorios), principais escolhas metodoldgicas dos estudos, breve discussdo e as oportunidades
para pesquisas futuras. A secdo 5 apresenta as conclusdes e limitacdes da pesquisa.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Ativos bioloégicos e padrdo contdabil internacional

Na perspectiva de padrdes internacionais, até 2000 o tratamento de ativos biologicos e
produtos agricolas seguia diretrizes aplicadas aos demais ativos, jd que inexistia norma
internacional especifica. Esses ativos eram mensurados pelo custo e cada pais estabelecia o0s
procedimentos para reconhecimento e mensuracdo (Argilés et al., 2011).

O reconhecimento de ativos bioldgicos e de produtos agricolas ao custo implica, em
regra, na atribuicdo de todos os custos diretos e indiretos aos ativos durante seu processo
produtivo, sendo o valor contabil do ativo representado pela soma dos custos atribuidos até o
momento de reporte da entidade (Marcolini et al. , 2015; Oliveira & Oliveira, 2019).

Em 2000 foi emitido o IAS 41 — Agriculture, pelo Internacional Accounting Standard
Board — IASB (Delloite, 2020). Esse padrdo internacional prevé a mensuracdo de ativos
bioldgicos e produtos agricolas a valor justo menos despesa de venda (Buyukarikan, 2019),
com sua vigéncia a partir de 2003 para os paises signatarios (Argilés-Bosch et al., 2018).

Assim, nos anos que se seguiram diversos paises adotaram a IAS 41 como padréo,
geralmente, por meio de norma interna, como: Australia em 2005 (He et al., 2018); China em
2007 (Xie et al., 2020); Colémbia em 2009 (Maldonado et al., 2018); Unido Europeia em 2003
(Argilés et al., 2011); Brasil em 2010 (CPC, 2009; Marques et al., 2016). A adocdo da IAS 41
e a mensuracdo a valor justo em varios paises representaram mudancas significativas nas
demonstragdes contabeis (Cretu et al., 2014), especialmente, no aumento do total do ativo, do
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resultado, do patriménio liquido das companhias e da volatilidade de resultados (Maciel et al.,
2018; Mikuska et al., 2017; Silva et al., 2015).

2.2 Mensuracgdo e disclosure de ativos biolégicos

Um dos principais argumentos para a mudanca de paradigma de mensuracao dos ativos
bioldgicos e produtos agricolas (custo historico para valor justo) é o de que as informagdes séo
mais fidedignas quando adotado o valor justo e retratam os fendmenos peculiares aos ativos
bioldgicos, essencialmente, a transformacéo bioldgica e a variacdo de precos (Argilés-Bosch et
al., 2018; Budrionyte & Gaizauskas, 2018; He et al., 2018).

Adicionalmente, a ado¢do do valor justo tem sido fundamentada sob a justificativa do
aumento da relevancia da informacé&o para a tomada de deciséo, se comparada ao custo histérico
(Ferreira & Teixeira, 2018; Goncalves et al., 2017; Martins et al., 2014).

O uso do valor justo como base de mensuracéo, geralmente, é justificado também pelas
limitacBes do custo histérico para a precificacdo de ativos bioldgicos e produtos agricolas.
Dentre essas limitagdes do custo como base de mensuragéo, tem-se:

i) impossibilidade de captar a transformacdo biologica (crescimento, procriacéo,
degeneracéo, etc.) e a variacdo de pregos do ativo (Budrionyte & Gaizauskas, 2018);

il) desatualizacdo, desconsideracdo das variacdes de precos da moeda (inflacdo),
incertezas na alocacdo de custos, complexidades no céalculo do custo (Argilés-Bosch et al.,
2018), especialmente, para ativos de longo prazo;

iii) reconhecimento de resultados somente no momento da transferéncia dos ativos a
terceiros (venda) e ndo no momento do/a aumento/reducdo de patriménio em funcdo da
transformacao bioldgica do ativo (Rabassi et al., 2020);

iv) inutilidade da informacé&o sobre o resultado do periodo e o valor do ativo, em fungédo
da intempestividade — levando a reducéo da relevancia da informacéo (Hadiyanto et al., 2018).

Nesse contexto, a adocdo do valor justo surge com vistas a responder as limitagdes do
custo historico, principalmente, aquelas relacionadas a representacao fidedigna e a relevancia
da informacéo de ativos biologicos (Goncalves et al., 2017; Martins et al., 2014).

Pesquisas seguintes a adocdo da IAS 41 no Brasil (padréo nacional equivalente — CPC
29) indicaram disclosure parcial das entidades listadas, em que diversos itens da norma nao
eram evidenciados pelas entidades sob 0 argumento da novidade do padrdo no cenario nacional
e o periodo de aprendizado dos preparadores das demonstracdes (Carvalho et al., 2013).

3 METODO
3.1 Desenho da revisao

Para resposta as questdes, esta pesquisa propde a revisao sistematica da literatura sobre
a contabilidade de ativos biolégicos no periodo de 2001-2020. A busca da literatura foi
realizada em quatro bases com artigos em periddicos indexados, a saber: duas bases
internacionais, Scopus e Web of Science, e duas bases brasileiras, Spell (Scientific Periodicals
Electronic Library) e Scielo.br. As bases brasileiras séo inseridas porque a literatura indica que
0 pais concentra mais de 50% da pesquisa mundial sobre mensuragéo de ativos bioldgicos em
periddicos (Cavalheiro et al., 2017). Os vinte anos da revisdo sisteméatica compreendem 0s
periodos denominados ‘pré-adocao’, ‘adogdo’ e ‘pds-adocao’ da IAS 41 em diversos paises, o
que eleva o nimero de estudos publicados e passiveis de analise.

A revisao sistematica proposta segue trés estagios, com base em Tranfield et al. (2003),
a saber: 1) planejamento da revisdo; 2) conducdo da revisdo; 3) relatorio da revisdo. Esses
estagios também foram utilizados em outros estudos de Contabilidade e Finangas (e. g. Tran &
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Herzig, 2020). A Figura 1 apresenta o desenho da reviséo, enfatizando os principais elementos
da coleta de dados, anlise dos artigos e o relatorio.

No planejamento destaca-se a identificacdo da necessidade de revisdo, a preparagédo da
proposta e o protocolo de revisao. No estagio de conducdo constam a identificacdo da pesquisa,
selecdo de estudos, avaliacdo da qualidade dos estudos, extracdo de dados e monitoramento do
progresso e sintese de dados. O estagio de relatorio contempla os resultados da reviséo, as
recomendacdes e a obtencdo de evidéncia para pesquisas futuras (Tranfield et al., 2003).

Figura 1
Desenho da revisdo sistemdtica: ‘contabilidade de ativos biolégicos’
e N
) . ) i) Identificacdo de demanda da reviséo,
[ Planejamento  [= Questloes, 9aP:  |=| formulagio das questdes e do protocolo de
J pfano. pesquisa.
\. y,
/ \ i) Spell; Scielo.br; Web of Science; Scopus;
. i) Base de dados; ii) Qualis Al a B2 (Spell e Scielo.br);
) ii) Qualis/Capes; iii) Ex.: “Ativo biologico’, ‘produto
[ Conducéo = iii) Palavras- =>| agricola’, ‘valor justo’, ‘mensuragio’, ‘CPC
/ chave; 29’, ‘IAS 417, ‘reconhecimento’,
iv) Periodo. ‘disclosure’...;
\ / iv) Publicacdes entre 2001-2020.
N 4 o ) i) Resultados nas dimensdes tematicas:
Relatério i) Principais adocéo da I_AS 41e C(_)mpllance; mensyr_agéo
el =) _r_esultados; =) e _reconhemm_ento; disclosure e relatorio de
) i) Aspec;os ativos bioldgicos;
metodoldgicos. i) Caracterizagdo  metodologica  das
ﬂ \_ Y, pesquisas.
4 N\
Relatorio - = i) Oportunidades para = i) Questbes para pesquisas futuras em cada
Agenda pesquisas futuras dimensdo temética.
. J

Fonte: Elaborado pelos autores.
3. 2 Selecdo de artigos: critérios de inclusdo e qualidade

Para a revisdo sistematica foram coletados e analisados artigos de periédicos nacionais
(com Qualis Capes Al a B2), publicados nas bases Scientific Periodicals Eletronic Library
(Spell) e Scientific Eletronic Library Online (Scielo.br), além de artigos de periédicos
internacionais, extraidos das bases Web of Science e Scopus, que atendiam as palavras-chave
de pesquisa, relacionadas a contabilidade aplicada a ativos bioldgicos no periodo de 2001-2020.
Essas bases tém sido utilizadas em estudos bibliométricos na area de contabilidade de ativos
bioldgicos (e. g. Cavalheiro et al., 2017), por abrangerem a maior parte da publicacdo da area.
A Tabela 1 apresenta a visao geral dos filtros e caracteristicas da coleta de artigos nas bases.

Os principais critérios de qualidade das pesquisas incluidas na revisdo foram definidos
de acordo com a classificagdo do periddico (nacional, internacional). Para os nacionais,
considerou-se na revisao sistematica apenas artigos publicados em peridédicos com Qualis
Capes entre Al e B2 (Brasil, 2021). O critério Qualis Capes tem sido amplamente utilizado em
revisdes na area de Contabilidade e Gestdo (Martins, 2021; Soeiro & Wanderley, 2019).
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Tabela 1
Bases de dados e filtros de coleta para a revisdo sistematica
Bases Alcance Filtros Periodo
Busca avancada por: expressdes no resumo; periodo publicacéo;
. tipo de documento (artigo); &rea conhecimento (contabilidade,
Spell Nacional . x . . . SN PRI
administracio, economia, engenharia e turismo); idioma (inglés,
espanhol e portugués); Qualis (A1-B2).
Scielo.br Nacional Pesquisa artigos por: expressao em todos os indices; periodo; Qualis 20012020
(Al1-B2).
Web of . Pesquisa avancada: expressdes no resumo; artigos em inglés,
- Internacional A i x o NS
Science portugués e espanhol; colecdo (todos os indices de citagdes).
. Busca de documentos por: expressdes do titulo, resumo e palavras-
Scopus Internacional . . N
chave; tipo de documento (artigos ou revisao); tipos acesso (todos).

Fonte: Elaborado pelos autores.

Na perspectiva internacional foram utilizados quatro critérios. O primeiro deles se
referiu as bases adotadas, Scopus e Web of Science, que estdo entre as maiores bases do mundo
e publicam a maior parte da producéo cientifica em Contabilidade e Gestdo, sendo utilizadas
em revisdes sistematicas nesta area (e. g. Dudycz & Praznikow, 2020). Em seguida, foram
adotados trés outros critérios, ordenadamente, a saber: i) presenca do artigo na classificacdo
SJR Scimago, que indica a visibilidade da pesquisa (Guerrero-Bote & Moya-Anegon, 2012;
SClmago, 2021); ii) Qualis Capes da revista (A1-B2), caso o periddico ndo constasse no SJR
(Brasil, 2021); iii) registro de fator de impacto da revista, por meio do Journal Citation Reports
(JCR), quando néo constava no Qualis (Clarivate, 2021).

Critérios semelhantes foram adotados na literatura de revisdo, individual ou
conjuntamente, para revisoes sistematicas em Contabilidade e Gestao, no que se refere ao SIR
Scimago (Kreutz et al., 2021), ao Qualis Capes (Martins, 2021) e ao JCR ( Silva et al., 2021).
Optou-se por evitar critérios mais rigidos para inclusdo dos artigos na revisdo, no intuito de
captar a diversidade de abordagens metodoldgicas, de cenarios produtivos e institucionais das
pesquisas e de topicos abrangidos no periodo, tendo em vista que estudos anteriores mostram
que a producdo sobre o campo de pesquisa em tela é considerada reduzida se comparada a
outras areas de conhecimento (Cavalheiro et al., 2017; Souza et al., 2013).

Tabela 2

Critérios de inclusdo (exclusdo) dos artigos na (da) revisdo
N° Critério Incluséo
Periddicos internacionais:
i) Web of Science e Scopus
ii) SJR Scimago; Qualis A1-B2; fator
de impacto
Periédicos nacionais: Qualis A1-B2
Artigos em periddicos
Reconhecimento, mensuracao,

disclosure, apresentagdo de ativos
bioldgicos

Excluséo

Artigos fora da Web of Science e Scopus
e artigos fora do: SJR, Qualis, Fator de
Impacto

Qualidade das
pesquisas

Periddicos Qualis B3-C ou sem Qualis
Qualquer outro tipo de publicacdo

2 | Tipo de publicacéo

3 | Tema/topico Qualquer outro tema/topico de pesquisa

4 | Disponibilidade Texto completo

Sem texto completo disponivel

5 | Idioma Inglés, portugués ou espanhol Qualquer outro idioma
- - ualquer outro foco (e. g. usudrios
6 | Foco Contabilidade para usuérios externos Q q € 9
internos)
Normas internacionais de contabilidade | Artigos sem conexdo ou mengdo as
7 | Contexto

(e. g. IAS 41)

normas internacionais

Fonte: Elaborado pelos autores.
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Além dos critérios citados, a Tabela 2 resume outros requisitos adotados para incluir os
artigos na revisdo, com base em Tran e Herzig (2020).

Figura 2
Selecdo de bases e passos da busca de artigos
1) Selecéo das bases de dados: Web of Science, Scopus, Spell e Scielo.br;
2) Definicao das estratégias de buscas e busca por palavras-chave: mensuracdo, ativos
bioldgicos, fair value... (Apéndice A)
v
a) = Numero inicial de artigos: 248
v
3) Andlise dos titulos e resumos: adequacao aos propoésitos da revisdo (ou rejeicdo);
4) Exclus@es de artigos duplicados (em mais de uma base).

v

b) = NUmero de artigos: 93
v

5) Analise das referéncias dos artigos (b): busca por outros estudos relevantes.

v

¢) = NUumero de artigos: 192
v

6) Analise qualidade dos periédicos nacionais (Qualis Al a B2 — bases Scielo.br e Spell).

v

d) = NUmero de artigos: 177
v

7) Andlise de qualidade dos periddicos internacionais (SJR, JCR e Qualis).

v

e) = Numero de artigos: 145
v

8) Disponibilidade de texto completo e download dos artigos

v

f) = Numero de artigos: 126
v

9) Leitura do texto completo (exclusdes de artigos fora da area).
v
g) = Base de artigos da revisao: 112
v
10) Coleta de dados dos artigos e relatério da revisao...

Fonte: Elaborado pelos autores.
3.3 Andlise das pesquisas

Apos a coleta e refinamento dos estudos que compBem a revisdo, os 112 artigos
publicados em periddicos no periodo de 2001 a 2020 foram analisados com base nas categorias

definidas a priori (Tabela 3).
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Tabela 3

Categorias de analise (elementos bibliométricos e revisdo sistematica)
Categorias/Questbes ‘ Subcategorias
Elementos bibliométricos das pesquisas
Autores
Periddicos
Caracterizacdo das pesquisas Paises de origem
Instituicdo
Ano...
Dimensdes, tematicas e procedimentos metodologicos
Categorizacdo das pesquisas por dimenséo
Teméticas predominantes
Obijetivo de pesquisa...
Procedimentos Classificacdo do tipo de pesquisa
metodoldgicos Classificagéo da abordagem metodoldgica...
Relatério da revisdo
Resultados sobre ‘adogdo IAS 41 e compliance’
Resultados sobre ‘mensuragdo e reconhecimento de ativos biologicos’
Resultados sobre ‘disclosure e relatorio de ativos bioldgicos’
Oportunidades de pesquisa em cada dimensao

Questdes de pesquisa para estudos futuros sobre ‘adogdo IAS 41 e
compliance’
Questdes de pesquisa para estudos futuros sobre ‘mensuragdo e
reconhecimento de ativos biologicos’
Questdes de pesquisa para estudos futuros sobre ‘disclosure e relatorio de
ativos biolégicos’

Dimensoes e teméticas
(resultados)

Relatério por dimensdes e
tematicas

Agenda de pesquisa

Fonte: Elaborado pelos autores.

Os resultados dos estudos foram organizados nas subsecdes 4.1, 4.2 e 4.3, considerando
duas abordagens para o relato dos resultados, a saber: i) dimensional-tematica; e ii) temporal-
contextual. As pesquisas foram categorizadas a posteriori em trés dimensoes: ‘adogdo IAS 41
e compliance’, ‘mensuracao e reconhecimento’ ¢ ‘disclosure e apresentagdo’ (Figura 3). Esta
categorizacao foi adotada por reunir os principais topicos de pesquisa em contabilidade aplicada
a ativos bioldgicos, no contexto de IFRS.

Para a alocacdo dos artigos em cada dimensdo utilizou-se como base o contetdo do
resumo e as conclus@es, especialmente, o objetivo de cada pesquisa. Diante de eventuais
duvidas de classificacdo do artigo entre as dimensdes, considerou-se a predominancia tematica
da secdo de resultados da pesquisa.

Ressalta-se que em cada dimensao ha artigos no contexto da pré-adocao, adogdo ou pds-
adocdo da IAS 41. Portanto, € possivel o artigo tratar de aspectos da mensuracdo e
reconhecimento de ativos bioldgicos no contexto da pré-adocao da IAS 41, a exemplo do que
ocorre quando o estudo discute aplicagdo de padrdo nacional de mensuracdo de ativos
bioldgicos antes da adocdo da IAS 41 (e. g. Booth & Walker, 2003; Herbohn, 2006). Em cada
uma das trés dimens@es 0s artigos sdo organizados em topicos tematicos (Figura 3).
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Figura 3

Estrutura da revisdo sistemdtica sobre ‘contabilidade de ativos biologicos’

CONTABILIDADE DE ATIVOS BIOLOGICOS

v

Abordagem dimensional-teméatica

|

1 - Adocdo IAS 41 e 2 — Mensuragao e
compliance reconhecimento

3 — Disclosure e relatérios

e Propostas/modelos de
mensuracao de ativos;

o Value relevance;

e Impactos/efeitos do  valor o Nivel de disclosure;

e Normas nacionais x IAS 41;
e Conformidade a IAS 41;
e Desafios e/ou vantagens da

adocio 1AS 41; Justo; . D_eteirmlna.ntes do
e IAS 41 e PMEs:  Mensuragao plantas disclosure;
' portadoras; o Ativos biol6gicos na DVA...

e Revisdo dos requisitos IAS « Desafios e/ou vantagens da

al.. adocgdo IAS 41;
¢ Revisdo requisitos IAS 41...
[ J
y
Abordagem temporal-contextual (IAS 41)
Pré-adocao (2001...) Adocao (...2010) Pos-adocao (2011-2020)

Fonte: Elaborada pelos autores.

O relatorio da revisao sistematica (se¢do 4) é organizado com a seguinte estrutura:

i. Elementos metodoldgicos das pesquisas (tipo de pesquisa e abordagem do método);

ii) Principais resultados das pesquisas, em uma abordagem tematica e contextual (por
dimensao, topico e contexto em relacdo a IAS 41);

iii) Discussdo dos resultados em cada dimensédo temaética.

iv) Oportunidades para pesquisas futuras dentro de cada dimens&o apresentada.
Os principais dados demograficos da revisao sistematica constam na Tabela 4.

Tabela 4

Dados da revisdo sistematica: ‘contabilidade de ativos biologicos’

Descricao n Descricao n
Artigos 112 | | Idiomas 3
Autores 270 | InstituigOes envolvidas! 68
Artigos em periddicos nacionais 68| |Palavras-chave diferentes 217
Artigos em periddicos internacionais 44| | Média palavras-chave/artigo 4,03
Periddicos nacionais 28| | Média autores/artigo 2,88
Periddicos internacionais 30| | Média artigos/ano 5,60
Paises envolvidos? 23| | Média de artigos/periddico 1,93

1 Com base na instituicdo de origem do primeiro autor. Fonte: Elaborada pelos autores.
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As pesquisas analisadas na secdo 4 apresentam diversidade tematica e metodoldgica, o
que impbe desafios na padronizacdo dos resultados em tabelas. Adicionalmente, muitas
pesquisas analisam fendmenos distintos e resultados que impedem a comparagdo — tendo em
vista a diversificacdo dos contextos de pesquisa, tipos de ativos, ambientes institucionais, entre
outros. Assim, adotou-se estratégia semelhante a de Ruch e Taylor (2015) para analise de
resultados, em que sdo tabulados apenas os estudos quantitativos que abordam fendmenos
especificos e similares, como ocorre com as pesquisas sobre determinantes do disclosure (4.3.2)
e value relevance (4.2.2). Nesse caso, as demais pesquisas (ndo tabuladas) séo relatadas em
texto em forma de “descriptive summary of the studies” — como defende Wright et al. (2007,
p. 23).

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
4.1 Adocao da IAS 41 e compliance

Além das oportunidades de pesquisa, nesta secdo constam o0s principais resultados
sistematizados por topicos, a saber: i) relacdo entre normas nacionais e IAS 41 no contexto da
adocdo e pré-adocdo da norma internacional; ii) conformidade das entidades ao IAS 41 em
diversos paises; iii) desafios e/ou vantagens da adocdo da norma internacional; iv) outros
topicos das pesquisas; v) oportunidades para pesquisas futuras. A Tabela 5 retne as principais
caracteristicas metodoldgicas das pesquisas revisadas para as dimensdes tematicas ‘adogéo da
IAS 41 e compliance (1)’ e “disclosure e relatorio de ativos bioldgicos (3)’, respectivamente —
descritas na sec¢des 4.1 e 4.3 da pesquisa.

4.1.1 Normas nacionais e IAS 41

As pesquisas desta tematica estdo concentradas em periodos pré-adoc¢do ou de adocéo
da IAS 41 e enfatizam as diferencgas nas bases de mensuragéo, tipos de informagdes a serem
divulgadas e limitacdes dos padrBes contabeis — numa perspectiva comparativa entre padrdes
nacionais e normas internacionais, especialmente, a IAS 41 — Agriculture.

Tabela 5

Caracteristicas metodoldgicas (dimensdes 1 e 3): tipo de artigo e abordagem metodolégica

Tipo de pesquisa n % Abordagem metodoldgica n %
Tedrico-empirica 35 | 83,3% Dados secundérios ou de arquivo | 25 | 59,5%
Ensaio, revisdo de norma ou literatura | 6 14,3% Ensaio 6 14,3%
Ensaio e tedrico-empirica 1 2,4% Survey 4 9,5%

Revisdo de norma 1 2,4%
Estudo de caso 1 2,4%
Dados secundarios e entrevistas 1 2,4%
Outros 4 9,5%
Total artigos 42 1100,0% Total artigos 42(100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

A introducédo da IAS 41 no contexto internacional trouxe inovagdes significativas ao
tratamento de ativos biologicos, especialmente, a mudanca de paradigma na mensuracao desses
ativos (custo para valor justo). Consequentemente, a aplicacdo da norma a cendrios nacionais
especificos apresentou desafios de ordem legal, académica e profissional. Consistente com esse
cenario, Herbohn (2006) analisou os impactos da compliance de entidades listadas com a
norma nacional australiana (com semelhangas as IAS 41), denominada ‘AASB 1037 Self-
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Generating and Regenerating Assets’, e constatou que os requisitos do valor justo sdo pesados
e podem levar ao uso continuado do custo historico, o que impede a melhoria da
comparabilidade das demonstragdes e das préaticas de disclosure. A auséncia de mercado para
alguns ativos foi percebida como uma das principais limitagdes do valor justo, ja que dificulta
a avaliacdo e impGe discricionariedade a mensuragao.

A adoc¢do majoritaria do custo nos estagios iniciais de vigéncia do padréo internacional
pode ser explicada, em parte, por: inabilidade de determinar o valor justo, falta de objetividade
da mensuracdo, surgimento de ganhos e perdas ndo realizados e impacto do valor justo
negativamente nos indicadores de rentabilidade — como relatam Arimany et al. (2013) na
Espanha, e Hinke e Starova (2013) na Republica Checa.

Preocupacdes com a (in) compatibilidade e restricbes das normas nacionais diante da
IAS 41 sdo manifestas nos estudos. No contexto da Jordania, Al-Saidat (2014) apresentou um
diagndstico das normas contébeis nacionais, indicando a possibilidade de aplicar gradualmente
a IAS 41, contudo, ressalta a necessidade de treinamento dos profissionais de financgas do setor.
Na Roménia, Mates et al. (2015) identificaram incompatibilidades para aplicacdo da IAS 41 e
os efeitos no balanco e no resultado das entidades no processo de convergéncia as IFRS, ja que
um numero de empresas adota o padréo internacional e outro grupo adota normas nacionais.
Essas incompatibilidades referiam-se, especialmente, aos métodos de mensuracgéo (valor justo
na IAS e custo em norma nacional), a auséncia de conceitos de ativos biolégicos em norma
nacional, aos planos de contas distintos, a auséncia de notas explicativas no cenario nacional,
as limitacOes nas rubricas para ativos bioldgicos no balango — conflitos entre normas nacionais
e internacionais que dificultariam a convergéncia no pais. No contexto da Republica Tcheca,
Otavova e Glaserova (2017) constataram que as normas nacionais tratavam estoques de ativos
biolégicos uniformemente ao custo, sem considerar suas particularidades. Os autores
recomendaram a adocdo da IAS 41 para que a transformacdo biologica (e. g.
aumento/crescimento do ativo) fosse incorporada nas demonstragdes. Consistente com Otavova
e Glaserova (2017), Sedlacek (2010) destacou que o padrdo nacional enfatiza a visdo justa e
verdadeira das demonstracGes, enquanto as normas do pais priorizam o principio da prudéncia
(e. g. ndo reconhecimento de receitas nao realizadas com a transformacéo bioldgica).

Especificamente no segmento florestal, Giertliova et al. (2017) investigaram diferencas
entre relatérios de ativos bioldgicos da Eslovaquia e identificaram que a maioria das entidades
usava padrdo nacional e contabilizava apenas a terra da floresta e as arvores cortadas, mas ndo
a floresta em pé. Concluiram que, embora as entidades tivessem ferramentas disponiveis para
mensurar florestas e ndo demonstrassem interesse em adotar a IAS 41, a harmonizag&o era um
compromisso gradual da Unido Europeia.

4.1.2 Conformidade a IAS 41

As pesquisas sobre conformidade ao padréo internacional de ativos biologicos estdo
concentradas em periodos imediatamente pés-adog¢do da IAS 41 ou préximas as suas alteraces
(e. g. mudanca de base de mensuracéo de plantas portadoras em 2016). De forma predominante,
as pesquisas nesta tematica ocorrem no contexto brasileiro. O Brasil editou 0 Pronunciamento
Técnico 29 no ano de 2009, um padrdo nacional equivalente ao 1AS 41, que passou a ser
obrigatorio a partir das demonstracfes de 2010 (Pronunciamento Técnico CPC 29: Ativo
bioldgico e produto agricola, 2009).

Esses estudos sobre compliance analisam, geralmente, a aderéncia das entidades a
mensuracao e/ou disclosure previstos na IAS 41 e consideram todo o setor de agronegdcio (e.
g. Figueira & Ribeiro, 2015) ou algum segmento (e. g. Wanderley et al., 2012).

Considerando uma abordagem macro dos segmentos do agronegécio, Figueira e Ribeiro
(2015) caracterizaram as praticas de mensuracdo e disclosure de ativos bioldgicos em periodos
anteriores e posteriores (2008-2012) a adocdo da IAS 41 no Brasil, em uma perspectiva
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evolutiva da introducdo de IFRS. Os autores concluiram que houve aumento na divulgacao de
informacdes sobre os ativos apds adocdo do padrao internacional, sendo que 86% adotaram o
valor justo, como prescreve a norma, e 13% mantiverem o custo como base. Aproximadamente
53% das empresas utilizaram o fluxo de caixa descontado (ativos sem valor de mercado), mas
sem divulgar premissas detalhadas sobre essa mensuracdo (e. g. fonte de precos, taxa de
desconto) — 0 que poderia comprometer a comparabilidade de demonstracdes e prejudicar as
decisOes de usuérios externos. Ainda sobre a divulgacéo, constataram que nos primeiros anos
de adocao a maioria das empresas ndo divulgou a conta de resultado para registro de ganhos e
perdas do valor justo, nem o local de registro na demonstracdo de resultado. Apesar de haver
aumento da divulgacdo, ndo é possivel afirmar o aumento da utilidade da informacdo ou da
relevancia, ou ainda da comparabilidade das demonstracdes.

Em linha semelhante a de Figueira e Ribeiro (2015), mas em uma perspectiva cross-
country, Ganassin et al. (2016) analisaram as escolhas de mensuracdo mais adotadas na
Ameérica do Sul, a luz da IAS 41. Constataram uma diversidade de ativos bioldgicos entre as
entidades, como lavouras (35 — 43%), seguidas por florestas (23 — 28%), cardumes (14 — 17%)
e rebanhos (7 — 9%). Também observaram a preferéncia das empresas pelo custo histérico como
base de mensuracdo (29-35%), seguido pelo fluxo de caixa descontado (28-34%), sendo o
mercado o Ultimo (18-22%). Essa ordem é contraria aos requisitos da IAS 41 e IFRS 13, que
estabelecem as fontes prioritarias do valor justo (preco de mercado; precos de ativos similares
ou referéncias do setor; dados ndo observaveis) e, como excecao, 0 custo histérico quando o
valor justo ndo puder ser determinado confiavelmente. Ganassin et al. (2016) ainda constataram
gue existem empresas na Argentina e no Brasil que ndo divulgam de maneira apropriada nem
as espécies de seus ativos, tampouco suas bases de mensuragédo, o que poderia majorar 0s custos
transacionais e o risco do pais, inibindo investimentos que geram bem-estar econémico e social.

Ressalta-se que os resultados de Figueira e Ribeiro (2015) e Ganassin et al. (2016)
apresentam similaridades, principalmente, no que se refere as praticas distintas entre as
empresas com atividades semelhantes e a reiterada ado¢do do custo pelas entidades (embora o
valor justo seja a regra da IAS 41).

Detendo-se na analise de segmento do agronegocio, Wanderley et al. (2012) e Alves e
Pascoal (2017) constataram auséncia de compliance na mensuragdo e disclosure de ativos
bioldgicos. No contexto brasileiro do segmento de carnes e frigorificos, Wanderley et al. (2012)
constataram a mensuragdo de ativos bioldgicos pelo custo (animais) e que muitos itens de
disclosure mandatério previstos na norma deixaram de ser divulgados pelas entidades. O
mesmo foi observado por Alves e Pascoal (2017) no cenario portugués, a saber, auséncia de
compliance na mensuracéo de ativos no setor pecuario. O caso estudado ndo reconhecia ganhos
e perdas do valor justo no periodo em que ocorriam, ja que nascimentos ndo eram reconhecidos
imediatamente e o resultado (ganhos/perdas) era apurado pela diferenca de valor entre os ativos
final e inicial do periodo.

Em sintonia com a alteracdo introduzida na IAS 41 e IAS 16 — Property, Plant and
Equipment, a partir de 2016 as entidades passaram a mensurar plantas portadoras (arvores que
geram produtos, que ndo o caule) como ativos imobilizados de construcéo propria (IAS 16), ao
custo histérico de formagéo. Bandeira e Leitdo (2018) constataram aderéncia aos dois padrdes
de 54% a 68% entre as empresas, 0 que foi considerado nivel de ‘boa aderéncia’ na escala dos
autores — embora haja empresas na amostra sem qualquer informacéo sobre plantas portadoras
ou outros ativos bioldgicos em notas explicativas ou nas demonstragdes.

Essa mudanca da IAS 41 também é discutida no contexto das pequenas empresas
(PMEs) (Jana & Marta, 2014). Embora haja pontos positivos do valor justo para plantas
portadoras (e. g. representacdo da transformacao bioldgica, possibilidade de reavaliar ativos),
os desafios também sdo apontados, como: indisponibilidade de pregos cotados; alta
subjetividade quando se determina o valor justo de forma alternativa; precos cotados nao
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relacionados a precos realizados dos ativos; possibilidade de manipulacdo de demonstragdes; e
emergéncia de ganhos e perdas nao realizados. Essas limitacdes sdo compartilhadas por outros
estudos da &rea (Cavalheiro et al., 2018; He et al., 2021). Como a maioria das PMEs pesquisadas
por Jana e Marta (2014) ndo sdo favoraveis ao valor justo, a proposta de emenda da IAS 41
(adocdo do curso) atende as expectativas ao possibilitar escolha entre 0 método de custo e o de
reavaliacdo (IAS 16) para plantas portadoras maduras — o que também tem efeito colateral, a
saber, a potencial distor¢do da comparacdo de relatério financeiro intercompanhias. Para Jana
e Marta (2014) ha uma questdo ndo resolvida na comparacao entre 1AS 41 e IFRS para PMEs:
o0 tratamento das plantas portadoras. Ou seja, 0 método de custo poderia ser tratado dentro da
IAS 41 ou a IFRS das PMEs deveria ser emendada para tratar de planta portadora, ja que esta
ultima preveé o valor justo como regra e 0 custo como excec¢do quando houver esforco ou custo
indevido para determinacgéo do valor justo. A adocdo da IFRS das PMEs ¢é influenciada pelos
principios contdbeis nos cenarios nacionais, portanto, os problemas decorrentes da aplica¢do do
padrdo podem variar entre 0s paises (Bohusova & Svoboda, 2011). Levando-se em conta que a
IFRS para PMEs é mais liberal e considera tanto o custo de obter a informagdo como a sua
relevancia, em areas em que o valor justo é determinavel a entidade adotara esta base, em outras
continuara a adotar o custo.

Ainda na perspectiva de segmentos, ressalta-se um interesse das pesquisas brasileiras
no compliance das entidades cooperativas agricolas com o padrdo internacional. Essas
entidades precisam reportar informacao para seus usuarios/cooperados e outros stakeholders,
sendo os resultados da conformidade semelhantes aos relatados (Ducati et al., 2019; Kruger et
al., 2014). Analisando as demonstracGes de cooperativas de um estado brasileiro, Kruger et al.
(2014) observaram que a maioria das entidades (89%) ainda adotava o método de custo para
ativos bioldgicos e produtos agricolas, alegando inexistir diferencas significativas entre valor
justo e valor de custo, além de defender a objetividade do custo. Adicionalmente, nédo
evidenciaram informaces sobre premissas ou métodos utilizados na mensuragdo ou
evidenciacdo dos ativos. O nivel de compliance do disclosure ao padréo estava abaixo de 50%,
ja que diversos itens deixaram de ser divulgados. De forma semelhante, Ducati et al. (2019)
constataram entre as maiores cooperativas do Brasil (em 2016) que 92% mensuravam ativos
bioldgicos e produtos agricolas ao custo e apenas 9% explicavam a razdo de o valor justo ndo
ser mensuravel confiavelmente. Ressaltam que as notas explicativas no setor sao consideradas
padronizadas e superficiais, 0 que impossibilita ao usuario compreender a situacdo dos ativos
bioldgicos e decidir sobre eles.

4.1.3 Desafios e/ou vantagens do padrdo internacional

Os desafios, limitacbes e/ou vantagens da IAS 41 constam tanto nos estudos de periodos
pré-adocdo como de p6s-adocdo da norma. Esses limitantes estdo relacionados a demanda por
diretrizes que apoiem a adocdo do valor justo, ao nivel de conhecimento e dominio da norma
para adocdo voluntéria, aos aspectos politicos de introducdo da norma nos contextos nacionais
e a discricionariedade da gestdo na mensuracdo e disclosure de ativos sem valor de mercado.

Um dos estudos que apresentam de forma mais completa os desafios de adocdo de
padrdo internacional na agricultura no periodo pré-adocao é o de Argilés e Slof (2001). Eles
analisaram o gap entre a importancia da contabilidade e o baixo nivel de préatica contabil no
setor agricola e identificaram que o gap era explicado pelo fato de regras contabeis ndo se
adaptarem bem as particularidades contabeis da agricultura e serem dificeis e dispendiosas de
implementar. Os autores sugeriram aplicar a base FADN (Farm Accountancy Data Network) e
a adocdo da IAS 41 para aprimorar 0 uso da contabilidade nas fazendas europeias, iSso porque
a FADN tem agregacdo (de dados) em relatérios padronizados que se assemelham a
demonstragéo de resultado e ao balango.
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A FADN é um corpo de regras mais préximo a um plano contabil e que poderia se tornar
uma diretriz para implantacdo da IAS 41 na Europa e em outros paises. Argilés e Slof (2001)
observam que a FADN considera precos de mercado no encerramento do periodo, ja a IAS 41
exige precos na data de colheita para produtos agricolas. Contudo, ndo ha venda no momento
da colheita e esse preco poderia confundir usuarios da informacéo. Outras diferencas entre
FADN e IAS 41 precisariam ser transpostas, dentre elas, o reconhecimento de receita por
producdo (FADN) versus por venda ou transformagdo biologica (IAS 41), o tratamento das
subvencdes, o ndo reconhecimento de muitas receitas/despesas fora da atividade agricola
(FADN), reconhecimento de ganhos/perdas por competéncia (1AS 41) versus adogdo do regime
de caixa (FADN).

Sinalizando um desafio de adocdo do padrdo internacional, Argilés e Slof (2001)
entendem que a IAS 41 exige ferramentas para sua aplicacao na préatica das entidades. A FADN
atuaria como uma dessas ferramentas, j& que apresenta dados que subsidiam a mensuracéo a
valor justo. Pires e Rodrigues (2008) também defendem que é necessario uma diretriz contabil
que interprete, esclareca e defina claramente os procedimentos a utilizar nos setores agricola,
pecuario e silvicola. Contudo, algumas limitacdes da IAS 41 sdo destacadas, frente a
experiéncia com a FADN: i) a necessidade de separar receitas da agricultura e de fora dessa
atividade; ii) a avaliacdo de estoques de produtos agricolas a valor justo no ponto de colheita
poderia ser complicada na pratica; iii) a remuneracdo do trabalho familiar ndo é discutida; iv) a
baixa inspecdo no ambiente regulatério poderia intensificar contradi¢Ges entre IAS 41 e a
Quarta Diretiva da Unido Europeia durante a implementacdo da norma por paises (Argilés &
Slof, 2001).

Na perspectiva da adocdo voluntaria da norma internacional, Azevedo (2011)
identificou cinco fatores e variaveis que levariam a adocao da IAS 41 nas empresas vitivinicolas
portuguesas, a saber: preparacdo para inovagédo, concordancia com aspectos da norma, interesse
pela informag&o e imagem, conhecimento da norma e preparagdo tedrica. O estudo constatou
que grupos distintos de empresas atribuiam relevancia a variaveis diferentes.

A anélise empirica sobre 0s conceitos e requisitos do padrao internacional em contextos
nacionais de pré-adocao revela reduzido conhecimento da norma, aliada a inseguranca na
aplicacdo do valor justo. Isso é o que constataram Fernandes e Azevedo (2010) no cenario
portugués, em que menos da metade dos profissionais pesquisados conheciam a norma nacional
correlata a IAS 41 — permitindo concluir que o custo ainda era adequado para situacGes
especificas da atividade agricola, embora metade dos respondentes considerassem que o valor
justo permitia uma imagem mais verdadeira e apropriada. Outra parte dos profissionais
portugueses entendia que o valor justo possibilitava manipulacdo de resultados. Além disso,
constatou-se que a adocdo do valor justo acarretaria mais trabalho e complexidade se
comparada ao custo, o que diverge dos resultados de Bosch et al. (2012) na Espanha, que
encontraram maior complexidade e dificuldades nos célculos de custos de ativos bioldgicos por
estudantes, produtores e contadores do setor agricola.

A adocdo da IAS 41 tem implicac6es também no conflito social, a medida que as IFRS
priorizam grupo de usuarios em detrimento do interesse publico. Elad (2007) observa que a
adocdo do modelo contabil a valor justo nas companhias de café e florestas foi compelido por
legislagdo nacional de acordo com reformas de ajustes estruturais instituidas pelo Banco
Mundial (BM). Essa instituigdo endossaria as normas internacionais, que enfatizam mercados
de capitais como usudrios, assim, grandes corporac@es, utilidades publicas privatizadas e
paraestatais em paises que receberam assisténcia estrutural do BM e FMI (Fundo Monetario
Internacional) sdo esperadas a adotar IFRS. Essa alianga entre instituicdes (normatizadoras e
financeiras) fomentaria o interesse de investidores capitalistas frente aos interesses publicos,
agravando o conflito social em alguns paises. Outro ponto desfavoravel, segundo Elad (2007),
é a possibilidade de autoridades nacionais utilizarem a contabilidade a valor justo para a
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tributacdo, levando a expropriacdo do trabalho rural e de recursos naturais. Conclui que a
mudanca do custo histérico para o valor justo ndo necessariamente representa melhoria em
praticas contabeis, a medida que a contabilidade a valor justo ¢ um ‘empreendimento
profundamente ideologico’, que atende a interesses de investidores capitalistas.

J& nos primordios da adogéo da norma internacional houve preocupagdo com a avaliagdo
de ativos sem valor de mercado. No cenario australiano, Herbohn e Herbohn (2006)
constataram que a avaliagdo das florestas era realizada internamente, sem inputs de avaliadores
externos/independentes. Além disso, o disclosure das premissas na determinacdo dos valores
de mercado liquidos era superficial, sinalizando que o valor justo era considerado subjetivo
(valor interno, ndo de mercado) — 0 que ensejaria espaco para manipulacdo de gestores. Segundo
esses autores, as escolhas disponiveis para relatério das entidades sobre estimativa do valor
justo resultavam em diversidade de métodos de mensuracao de florestas. Isso levaria a reducao
da comparabilidade de relatérios das entidades, em funcéo dos julgamentos na estimativa do
valor dos ativos na auséncia de mercados liquidos. A adocdo do valor justo para florestas
implica em reconhecer ganhos que impactam o resultado das entidades e geram volatilidade
nos lucros ao longo dos anos. Diante das dificuldades de aplicacdo da IAS 41 a florestas,
Herbohn e Herbohn (2006) consideram que o padrdo internacional é ambicioso e abrangente,
sendo necessario questionar se a adocdo deste modelo contabil reflete a natureza do
investimento no setor agricola — indagacdo que continua sendo apresentada pela prética
profissional no segmento de florestas que adota IAS 41 (Pereira et al., 2020).

Desafios semelhantes foram identificados por Maina e Wingard (2013), ao analisarem
as praticas contabeis das pequenas empresas (PMES) que publicavam demonstracfes no
Quénia. Majoritariamente, as empresas adotavam o regime de competéncia para contabilizacdo
de ativos bioldgicos e a maior parte dos produtores discordava que 0s precos de mercado eram
determinados de forma justa, dada a presenca de intermediérios no mercado e a auséncia de
transparéncia e de compreensédo da descoberta de pregos. Essa realidade estd em sintonia com
a concepcdo de que os precos de mercado ndo constituem base confiavel para avaliacdo de
ativos bioldgicos. Assim, os ativos biol6gicos eram mensurados pelo custo, embora se constate
gue o custo também ndo representa base confiavel para mensurar ativos bioldgicos, ja que
desconsidera o fendbmeno da transformacdo biol6gica. Maina e Wingard (2013) também
constataram que as incertezas dos fluxos de caixa para ativos sem valor de mercado
representavam um dos desafios na estimacédo do valor justo. Outros desafios se referem a (ao):
acessibilidade ao mercado principal;, adocdo do melhor uso possivel do ativo durante a
avaliacdo; custo de preparagdo das demonstragcdes a valor justo; e uso de avaliagdo de
especialistas.

As limitages na adocdo do valor justo para ativos biolégicos também séo sentidas no
setor governamental. Scott et al. (2016) constataram que apenas uma entidade publica (de 10)
adotou valor justo para ativos bioldgicos na Africa do Sul. Para a maioria das entidades
governamentais, o ativo bioldgico era contabilizado como despesa, somente ao ponto de
colheita e com base no regime de caixa modificado. Os autores constataram que a nao aplicagéo
do valor justo estava assentada nos seguintes desafios: auséncia de mercado ativo, falta de
técnicas de avaliacdo, falta de compreensédo dos requisitos da norma, alto custo da contabilidade
a valor justo, auséncia de diretriz ou template para politicas a serem adotadas pela entidade. A
conclusdo é que a adogdo da norma internacional permitiria a comparacdo da informacao
financeira entre setores privado e governamental. A auséncia de diretriz para aplicacdo da IAS
41 aparece como uma das razdes para a nao adocdo da norma no setor publico, que é
caracterizado por forte compliance e legalidade, mas demanda instrumentos padronizados e
objetivos — embora a necessidade de diretriz para implementacdo da IAS 41 também seja
alegada no setor privado (e. g. Argilés & Slof, 2001).
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4.1.4 Discussao sobre ‘adog¢ao da IAS 41 e compliance’

Como elementos de consenso nas pesquisas sobre adogéo da IAS 41 e compliance tém-
se as limitacdes e os desafios na adocdo do padrao internacional. Uma potencial explicacdo para
isso, embora de amplo escopo, é a ruptura com a pratica milenar do custo histdrico e a imediata
adocdo do valor justo. Alguns determinantes pontuais dessas limitagdes e desafios podem ser
abstraidos das pesquisa, a saber: i) auséncia de condi¢cBes de conhecimento académico e
profissional para aplicacdo do valor justo; ii) presenca de legislacbes concorrentes nos paises;
1ii) auséncia de entidades para referéncias de precos; iv) ativos sem precos de mercado; v)
incertezas na geracdo de informacéo e auséncia de diretrizes para aplicacédo da IAS 41.

Adicionalmente, o que se constata nas pesquisas de ado¢do e compliance sdo 0s custos
da mudanca de paradigma na mensuracgdo de ativos biologicos, a exemplo da necessidade de
avaliacdo periddica do valor justo, harmoniza¢do da norma internacional com legislacoes
nacionais conflitantes, aprendizado e treinamento profissional para atender a novos
procedimentos, bem como a maior subjetividade e volatilidade da informacdo nas
demonstracdes contabeis. Essa mudanca nasce fortemente baseada nos argumentos de maior
fidedignidade, relevancia e comparabilidade da informacé&o para ativos bioldgicos a valor justo,
contudo, ha sinais de que essas caracteristicas estdo presentes apenas para 0s ativos com valor
de mercado prontamente disponivel e em cendrios nacionais especificos, como: mercado de
capitais maduros, profissionais experientes na mensuracao de ativos, disponibilidade de precos,
normas nacionais compativeis, alto nivel de enforcement, paises com sistema common law.

Outro aspecto reiterado nos estudos é o baixo nivel de conformidade com a norma
internacional e a persisténcia de setores na adog¢do do custo (e. g. carnes e derivados,
cooperativas agricolas). Isto sugere a necessidade de iniciativas, como: i) aprimoramentos no
padrdo internacional para considerar particularidades de setores ou de ativos, como ocorreu
com as plantas portadoras; e/ou ii) revisdo do ambiente de regulacdo nacional (nivel de
enforcement, legislacdo) quanto a aplicacdo da IAS 41; e/ou iii) desenvolvimento de diretriz
para apoio na aplicacdo da norma aos diversos ambientes de negdcios.

4.1.5 Oportunidades para pesquisas futuras

Pesquisas futuras poderiam explorar mais detidamente os aspectos citados (Tabela 6) na
perspectiva cross-country, no intuito de identificar os fatores no nivel de pais que explicam as
limitacGes ou sucesso de adocao da norma internacional, bem como o grau de compliance nos
anos que se seguiram a adocao em cada pais.

A Tabela 6 sintetiza as oportunidades para pesquisas futuras, baseadas nos topicos
revisados. Essas oportunidades de pesquisa sao compiladas pelos autores deste estudo com base
em lacunas de investigacOes identificadas nos artigos revisados, que ainda ndo foram
exploradas pela literatura até esta revisao.

Por meio da Tabela 6, é possivel notar que as oportunidades de pesquisas futuras
apontadas pelos trabalhos estdo no exame dos fatores que afetam a ndo conformidade com a
norma contabil. Ainda ha uma duvida sobre se esses fatores sdo particulares dos paises que
adotaram a norma internacional ou se sdo decorrentes de caracteristicas das empresas e,
portanto, comuns a qualquer pais.
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Tabela 6

Oportunidades para pesquisas futuras: adocao da IAS 41 e compliance

Topico Oportunidades para pesquisa futura (questdes) Fundamento/autores
Qual é o efeito do pais (regulacdo, enforcement, legislacdo
nacional, aspectos culturais, presenga de érgaos (Al-Saidat, 2014; Mates et
reguladores etc.) no nivel de compliance com o padrédo al., 2015)
internacional?
o estar asociadas 3 (n) existncia o entcdes que | (Gleriova etal. 2017
Normas Maina & Wingard, 2013)

nacionais e 1AS
41

referenciam precos de mercado dos ativos bioldgicos?

Qual é a influéncia do conhecimento académico e/ou
profissional no processo de adogao da IAS 41 nos paises?

(Bosch et al., 2012;
Fernandes & Azevedo,
2010; Otavova & Glaserova,
2017)

As limitagdes e desafios na adogdo da IAS 41 nos
contextos nacionais (e. g. Unido Europeia, Asia, América
do Sul) foram transpostos no periodo p6s-adocdo?

(Giertliova et al., 2017;
Mates et al., 2015; Otavova
& Gléserova, 2017)

Conformidade a
IAS 41

Quais sdo os principais fatores que explicam a auséncia de
compliance (ado¢do do custo, disclosure insuficiente) em
alguns segmentos (e. g. cooperativas agricolas, carnes e
derivados)?

(Alves & Pascoal, 2017;
Ducati et al., 2019; Figueira
& Ribeiro, 2015; Kruger et
al., 2014; Wanderley et al.,

2012)

A demanda por diretriz para aplicagdo da IAS 41 est4
relacionada a caracteristicas nacionais (e. g. limitaces no
conhecimento contabil e da norma, legislacéo nacional,
cultura) ou representa uma necessidade uniforme entre os
paises? Essa demanda € (era) maior em paises que adotam
(adotavam) sistema contabil fortemente baseado em
regras?

(Argilés & Slof, 2001;
Ganassin et al., 2016)

Ha aumento de compliance nos paises adotantes da IAS 41
justificado pela ‘curva de aprendizagem’?

(Tortoli et al., 2018;
Wanderley et al., 2012)

Quais séo os facilitadores e inibidores da adogdo da IAS
41 (ou IFRS para PMES) nas micro e pequenas empresas?

(Bohusova & Svoboda,
2011; Jana & Marta, 2014;
Maina & Wingard, 2013)

Desafios e/ou
vantagens do
padrao

internacional

Quiais sdo os fatores que explicam as preferéncias de bases
e técnicas de mensuragdo entre os profissionais contébeis e
gestores? O que explica as ponderacdes sobre vantagens e
desvantagens de cada base? As escolhas contabeis estdo
associadas aos perfis de profissionais e gestores?

(Azevedo, 2011; Elad, 2007;
Pereira et al., 2020)

Quais sdo os potenciais impactos da politica de dividendos
que considere distribuir lucros ndo realizados decorrentes
da mensuracéo a valor justo nas demonstracfes contabeis?

(Elad, 2007; Herbohn &
Herbohn, 2006)

Qual é o impacto e o nivel de compliance da adogédo da
IAS 41 nas demonstragdes de entidades governamentais?

(Scott et al., 2016)

Fonte: Dados da pesquisa.

4.2. Mensuragdo e reconhecimento de ativos biolégicos

Os estudos revisados nessa dimensdo abordam predominantemente tdpicos que
envolvem algum aspecto da mensura¢do ou reconhecimento de ativos biolégicos, a saber:
propostas e modelos de mensuragdo para ativos especificos (4.2.1), value relevance (4.2.2),
impactos e efeitos do valor justo (4.2.3), mensuracdo de plantas portadoras (4.2.4), desafios
e/ou vantagens da mensuracdo na IAS 41 (4.2.5), outros topicos das pesquisas (4.2.6). A partir
da revisao dos estudos, sdo apresentadas oportunidades para pesquisas futuras (4.2.7).

A Tabela 7 apresenta as principais caracteristicas metodoldgicas das pesquisas revisadas
sobre ‘mensuracao e reconhecimento de ativos bioldgicos’.
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Tabela 7

Caracteristicas metodologicas: tipo de artigo e abordagem do método

Tipo de artigo/pesquisa n % Abordagem do método n %
Teobrico-empirico 45|  64,3% Dados secundarios/arquivo 24| 34,3%
Técnico/Tecnoldgico 12| 17,1% Estudo de caso 18| 257%
Ensaio, revisdo de norma/literatura | 11 15,7% Ensaio 9| 12,9%
Ensaio e tedrico-empirico 1 1,4% Survey 6 8,6%
Caso de ensino 1 1,4% Revisdo de norma 2 2,9%

Simulacgao/proposta 2 2,9%
Dados secundarios e entrevistas 1 1,4%
Percepcdo/consulta especialistas 1 1,4%
Entrevistas 1 1,4%
Outros 6 8,6%
Total artigos 70| 100,0% Total artigos 70| 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

4.2.1 Propostas e modelos de mensuragao

Desde os primordios do padréo internacional, o uso do valor justo para ativos bioldgicos
sem valor de mercado suscita controversas e questionamentos (Burritt & Cummings, 2002; He
etal., 2018; Oliveiraetal. , 2015). Isso explica 0 volume de pesquisas que apresentam propostas
de mensuracdo desses ativos num cenario de padrdes baseados em principios, especialmente,
para aqueles de longo prazo (e. g. plantas portadoras, animais destinados a reproducéo,
florestas).

Contudo, as bases de mensuracdo de ativos bioldgicos ja eram discutidas mesmo antes
da IAS 41. Burritt e Cummings (2002) analisaram demonstracdes de 1995 a 2001 de uma
empresa de conservacao natural no contexto australiano. Constataram que a empresa, até 1998,
adotava uma abordagem de contas econdmicas para os ativos bioldgicos ligados a atividade (e.
g. vegetagdo, animais). Assim, animais selvagens, vegetacao e habitat eram rubricas especificas
no Balanco, mensuradas pelo valor de substituicdo. A partir de 1999, os ativos passaram a ser
mensurados pelo valor justo (conforme norma nacional, AASB 1037) e constaram na Unica
rubrica “fauna australiana”, com valor menor no total de ativos se comparado a 1998. Questoes
relacionadas aos requisitos de reconhecimento dos ativos (controle, beneficios econémicos)
poderiam explicar a reducao no valor dos ativos a partir da AASB 1037, ja que 0s animais ndo
eram destinados a venda, nem a terra poderia ser disposta.

Com a vigéncia da IAS 41, nota-se que as inovagdes do padréo internacional baseado
em principios tendem a demandar diretrizes que visem operacionalizar os requisitos da norma
para ativos especificos (e. g. plantas de longo ciclo), o que a literatura da area tem buscado
suprir. Neste sentido, Martins e Oliveira (2014) abordaram o tratamento da degeneracdo de
ativos bioldgicos (pomares) considerando os métodos de custo e valor justo. Quando adotado o
custo, a degeneragdo e reconhecida como depreciacdo no custo no produto agricola e afeta o
resultado apenas quando o produto é vendido. Por outro lado, a degeneracdo do pomar quando
se adota o valor justo é reconhecida imediatamente no resultado, como perdas, e creditada
diretamente na conta do ativo. A diferenca de tratamento da degeneragé@o nos dois métodos leva
a montantes distintos de ativo bioldgico no Balanco e a resultados diferentes, temporariamente.
Resultados similares foram encontrados por Santos e Filho (2020), ao simularem a avaliacéo
dos ativos bioldgicos e produtos agricolas pelo custo e valor justo. Eles constataram que o valor
justo aumenta o montante dos ativos no balanco e possibilita reconhecer resultado da
transformac&o bioldgica e variacdo de precos do ativo, mesmo ndo sendo comercializados.
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Ainda no que se refere @ mensuragdo de plantas portadoras a valor justo (até
31/12/2015), Fiorentin et al. (2014) propuseram a operacionalizacdo da avaliacdo de roseiras
pelo fluxo de caixa descontado. A partir dos precos de mercado das rosas e das despesas de
producdo/vendas, apresentaram metodologia para identificar o valor justo de 1 (um) m? de
roseiras, podendo ser estendido a outras areas indefinidamente, ou seja, na proposta o valor das
variaveis (despesas, preco de mercado, taxa de desconto, area) poderia ser adaptado conforme
a realidade da entidade que relata.

Na comparacéo entre as bases, observa-se que € na fase inicial da planta portadora que
esta a maior diferenca entre o valor justo e o valor de custo, sendo tal diferenca reconhecida no
resultado e seu efeito no patriménio liquido da entidade (Mikuska et al., 2017; Svoboda &
Bohusova, 2017). Na medida em que transcorre a vida Util da planta portadora, a diferenca entre
valor justo e custo reduz até que seja nula por ocasido da disposicdo do ativo (sucata) ao final
da vida atil (Svoboda & Bohusova, 2017). As plantas portadoras mensuradas ao custo sdo
depreciadas a partir do inicio da producéo de frutos até o final da sua vida util. Na perspectiva
da apresentagéo dos ativos no Balango, Mikuska et al. (2017) abordaram a avalia¢do da planta
portadora ervateira e seu produto agricola (erva-mate). A planta é apresentada no balanco ao
seu custo historico ao longo dos quatro anos de formacéo e o produto agricola é apresentado ao
valor justo (segregado entre o valor de custo e o ajuste a valor justo acumulado).

Na pecuéria bovina, Brito et al. (2014) analisaram dados para as fases de cria, recria e
engorda do rebanho e constataram que na fase de cria havia dificuldade de definir o valor justo
da matriz com o bezerro nascido, considerando que ndo havia mercado ativo para o0 conjunto,
sendo possivel a mensuracdo do bezerro somente a partir do 5° més. Contudo, nas fases de
recria e engorda havia preco de mercado e referéncia do setor, respectivamente. Portanto, o
valor justo podia ser determinado confiavelmente. Na mesma linha, Vieira et al. (2016)
apresentaram as peculiaridades de aplicacdo dos dois métodos de mensuragdo (custo e valor
justo) na pecuéria, detendo-se na descricdo dos elementos das bases de custo e valor justo.
Oliveira et al. (2015) investigaram especificamente a mensuracdo a valor justo do rebanho
reprodutor (matrizes), constatando que o sistema de classificagdo do gado adotado nas
demonstracdes era diferente entre os produtores e que havia fontes distintas para defini¢do de
valor de mercado — o que levava a incomparabilidade das demonstracdes. Os autores
apresentaram um modelo de mensuracdo do rebanho reprodutor com base no fluxo de caixa
descontado, incorporando comportamentos de mercado e fatores de eficiéncia da entidade
(custos), além de padronizar a classificacdo do rebanho. A ado¢do do modelo tende a aprimorar
a comparabilidade das demonstracGes entre as companhias do setor (Oliveira et al., 2015).

Ainda na pecuéria leiteira, Santos et al. (2018) analisaram se o0 valor em uso representava
uma proxy para o valor justo dos ativos. Assim, compararam o valor em uso e o valor de
mercado do rebanho leiteiro, encontrando uma diferenca de 10% entre os valores. Embora o
valor em uso fosse maior que o valor de mercado do rebanho, consideraram que o valor em uso
(calculado com base em estimativas de fluxos de caixa) podia representar o valor de mercado
dos ativos bioldgicos, mesmo que esses ativos nao fossem utilizados para comercializacao. 1sso
porque 0s riscos para comercializacdo do leite e de doencas, que levariam ao descarte de
animais por valores inferiores, ndo foram considerados no modelo.

Ainda no cenario de ativos sem valor de mercado (mensurados no nivel 3), Cavalheiro
et al. (2019) propuseram uma metodologia interdisciplinar de ampla aplicacdo, que incluia
variaveis contabeis, econdémicas e agronémicas na mensuracdo do valor justo de ativos
biolégicos. A consideracdo do modelo agrometeorologico na proposta € justificavel porque
esses ativos sdo altamente responsivos a fatores climaticos e ambientais, além de esse tipo de
modelo contribuir com a acurdcia das projecdes de fluxos de caixa. A integragdo do
conhecimento nas disciplinas (contabilidade, economia e agronomia) poderia aumentar a
acuracia e confiabilidade da informacéo gerada, concluindo-se que a IAS 41 podia ser aplicada
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em outras disciplinas que ndo a contabilidade. Adicionalmente, Cavalheiro et al. (2019)
concluiram que o modelo agrometeorologico proposto aumentava a representacao fidedigna e
a qualidade da informagé&o gerada.

Modelos de mensuragédo e/ou disclosure também tém sido apresentados no segmento
florestal. Os ativos florestais tém despertado a atencdo de pesquisadores, pois possuem longo
ciclo produtivo (20-30 anos), podendo envolver diversos métodos e procedimentos de
mensuracéo, a ponto de dificultar a comparabilidade e confiabilidade da informacé&o financeira
(Machado et al., 2014; Pereira et al., 2020). Nesta perspectiva, Hou (2015) elencou propostas
para aprimorar o reconhecimento, a mensuracdo e o disclosure de ativos florestais, inclusive
classifica¢Oes das contas nas demonstracfes contabeis (Balango, Demonstracdo de Resultado e
Demonstragdo de Fluxos de Caixa). Partindo da premissa de que as florestas em pé também néo
possuem valor justo confidvel nas fases iniciais de manejo do ativo e considerando as florestas
que produzem mais de um produto (pinus), Ortiz e Oliveira (2020) propuseram a evidenciagdo
e mensuracao da floresta, na fase de implantacdo, ao custo de formacdo, na perspectiva do
conceito de planta portadora — ja que o custo de implantacéo beneficia produtos intermediarios
(resina) e a arvore cortada. Na proposta, esse custo era amortizado a partir da producéo da resina
e era associado aos dois principais produtos (arvore cortada e goma resina). Os autores
apresentaram ainda a estrutura de custos (rubricas e valores) para implantacdo de 1.000 hectares
de pinus, além de uma proposta de contas para o0s ativos bioldgicos nas diversas fases e para 0s
produtos agricolas envolvidos. Adicionalmente, o estudo simulou o fluxo contabil
(reconhecimento e mensuragédo) das florestas por meio de registros, desde a implantacdo da
muda até a fase que antecede a producéo da resina, como uma possibilidade de replicacdo do
modelo em outras entidades.

Ainda em segmento florestal especifico, Acufia et al. (2020) apresentaram um modelo
para mensuracdo de floresta em pé (pinus), tanto a valor justo quanto ao custo historico. A
principal contribuicdo do modelo estava na proposta de mensuracdo das arvores em pé a valor
justo, ja que representavam o principal desafio da pratica contabil (Pereira et al., 2020). O
modelo econémico de Acuiia et al. (2020) considerou informacdes da cultura e do mercado (e.
g. idade rotacdo, preco dos produtos, custos da floresta, taxa de crescimento, taxa de desconto).
A taxa de desconto era um dos inputs criticos dos modelos de avaliacdo, dado que qualquer
alteracdo na taxa provoca mudancas relevantes no valor do ativo e no resultado do exercicio.
Os autores concluiram que a avaliagdo a valor justo proporcionava informacdo mais relevante
a usuarios, considerando as expectativas da entidade de longo prazo, e permitia refletir ndo
somente a transformacdo bioldgica da floresta, mas também o impacto de condi¢cbes de
mercado.

Propostas de mensuracédo e disclosure de ativos bioldgicos especificos, como aqueles
da apicultura e piscicultura, foram apresentadas por Rocha et al. (2016) e Lento et al. (2018),
respectivamente. A partir do conceito de unidade geradora de caixa da IAS 36 — Impairment of
Assets, Rocha et al. (2016) propuseram a mensuracdo da colmeia em conjunto com outros ativos
nao biolodgicos, utilizando o fluxo de caixa descontado para determinar o valor da “colmeia”.
Por se tratar de atividade agricola gerenciavel, o uso da unidade geradora de caixa era factivel
e permitia a mensuracgdo desse ativo. Os autores defenderam que a proposta poderia amenizar
as dificuldades de mensuragdo identificadas no mercado, tendo em vista que inexistiam
interpretacdes técnicas ou diretrizes para implementar a IAS 41 em atividades especificas.

Levando-se em conta que as informagdes sobre o valor justo de ativos bioldgicos séo
consideradas por credores nas decisdes sobre dividas de longo prazo, Lento et al. (2018)
também propuseram modelo de mensuracao de peixes a valor justo em nivel 3, tendo em vista
que a legislacéo canadense proibe o inventario manual (coleta e devolucédo de peixes). O modelo
estava estruturado como fungdo do preco de mercado da biomassa de salméo e da biomassa do
peixe. A determinacdo da biomassa era a parte mais critica do modelo e impunha subjetividade
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e incerteza, pois incluia muitas varidveis explicativas, como alimentacdo consumida,
temperatura da agua, taxas de mortalidade e qualidade da agua. O caso apresentava as
diferencas entre 0 modelo e os dados realizados no periodo, sendo esta informacdo util para
emendas ao modelo.

4.2.2 Value relevance

Esta segdo enfatiza os resultados sobre a utilidade e a value relevance da informacéo
contabil para tomada deciséo, a partir do uso das bases de mensuracéo para ativos biolégicos.

No contexto da pecudria de corte, Pereira et al. (2007) analisaram o estagio de utilizacéo
das informac6es contabeis para a tomada de decisdo, concluindo que os principais relatorios
disponibilizados pelos profissionais contabeis eram os fluxos de caixa, os relatdrios fisicos de
estoques e a demonstracdo de resultado. Contudo, constataram que no momento da deciséo 0s
relatérios eram consultados somente para questdes tributérias e ndo para a gestdo do negocio
como um todo. Na mesma linha, Argilés et al. (2011) constataram que a contabilidade
raramente era utilizada na atividade agricola e usualmente considerada um procedimento
formal, merecendo poucos recursos e reduzida atencdo dos produtores. Os autores também
analisaram a relevancia da informacdo com 13 produtores e identificaram que ndo havia
diferencas na relevancia se comparada a mensuracao ao custo e a valor justo, considerando que
fluxos de caixa das fazendas ndo eram menos preditivos na avaliagdo a valor justo que na
adocdo do custo histdrico. Contudo, havia sinais de mais alto poder preditivo de lucros futuros
sob o valor justo. Os autores alegaram que ndo existia diferencas em lucros, receitas e
volatilidade na lucratividade que pudessem influenciar qualquer diferenca em poder preditivo
e concluiram que a adogdo do valor justo, quando existisse mercado disponivel, era uma
alternativa simples a complexidade dos calculos dos custos na agricultura.

Pereira et al. (2020) analisaram a relevancia da informagao de florestas a valor justo, na
percepcdo dos preparadores das demonstracGes do setor. Constataram que a quantidade de
variaveis e 0s aspectos de longo prazo dos ativos podiam ser fatores impeditivos para aprimorar
a representacdo fidedigna e que o valor justo poderia ndo agregar melhorias na informacéo
contébil do segmento de papel/celulose, onde a producdo era verticalizada. Por envolver ativos
de longo prazo, o valor justo ndo adicionaria valor as analises dos usuarios, embora alguns
pesquisados percebessem utilidade, principalmente, quando o valor justo aproximava o valor
contabil do econdmico. Outros participantes da pesquisa entenderam que os ativos florestais
deveriam estar fora do escopo da IAS 41 ou que a varia¢do no valor justo de tais ativos deveria
constar em outros resultados abrangentes, evitando-se a volatilidade de lucros. A medida que
se eleva o ciclo produtivo do ativo biol6gico, reduz-se a capacidade de predicdo dos fluxos de
caixa futuros (He et al., 2018; Machado et al., 2014), como € o caso dos ativos florestais. A
Tabela 8 apresenta os estudos sobre value relevance que utilizaram modelos estatisticos, com
destagque para a amostra e periodo, as principais variaveis e resultados.
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Pesquisas sobre value relevance da informacéo de ativos biol6gicos

Autores Amostra Per. V. Dependente V. independentes Principais resultados
: : LL/A, PL/A, ativo . . S . L
Silva Filho, Empresas do x o Tem-se uma perda informacional quando da utilizacdo do valor justo ao invés
2008- Preco da acéo bioldgico a custo (ABCH), U ~ . L
Machado, et agro da Bolsa . . ' do custo histérico na mensurag8o dos ativos bioldgicos. Os modelos com o
o 2009 P) ativo biol. a valor justo . N PR .
al. (2013) brasileira (ABVY) ativo bioldgico a custo historico sdo mais value relevant.
L LL, CRES e END sdo estatisticamente significantes, sendo que os dois
PL, LL, Endividamento o R x . ~
. primeiros tém relacdo positiva com o preco das a¢des (VM), enquanto END
Holtz e Empresas do (END), Cresc. receita x . .
Almeida aaro da Bolsa 2010- Valor de operacional (CRES) tem uma relagéo negativa com VM. JA& TAM, PL e ATBIO apresentaram
gro da 2011 mercado (VM) P " coeficientes estatisticamente ndo significantes. Os nimeros contabeis dos
(2013) brasileira Tamanho (TAM), Ativo iv0s bioldi 50 530 rel d licad |
bioldgico (ATBIO) ativos biologicos nao s&o relevantes, o que pode ser explicado, em parte, pelo
elevado indice de ndo conformidade do disclosure (com a IAS 41).
Ativos oper. liquidos, Os saldos dos ativos bioldgicos de curto e longo prazo (ABcp e ABIp),
Empresas do valor de ativos fin. liquidos, lucro avaliados a valor justo, sdo valores relevantes. Na perspectiva do mercado, a
V. G. Martins P 2010.4- oper. anormal, ativo mensuracdo desses ativos foi procedida de forma conservadora, j4 que
agro da Bolsa mercado do PL . - NN .
etal. (2014) L 2012.1 bioldgico de curto (ABcp) | atribuiu um valor superior aquele apresentado pela contabilidade. Para o
brasileira (VME) x x
e longo prazo (ABIp), mercado, os ABcp e os ABIp séo valores relevantes e a mensuracéo do valor
outras informacdes justo é confiavel.
Os ativos bioldgicos sdo value relevant no modelo a valor justo e a relevancia
. € maior para mais alto nivel de disclosure das entidades. A anélise por tipo de
PL/A, LL/A, ativo - ~ . A
132 empresas Valor de S . o ativo (producdo e consumivel) revelou os mesmos resultados de relevéncia da
Gongalves et 2011- bioldgico por agdo, indice | . ~ - ~ - L
do agro em 27 mercado por - informagdo para os ativos de producéo. Quanto aos ativos consumiveis, a
al. (2017) . 2013 9 de disclosure, tamanho, . . . ) : .
paises acao (VM) setor avaliacdo dos investidores é formada independentemente do nivel de
disclosure. Isso porque os consumiveis tém preco disponivel (regra), ja os de
producéo (sem preco) exigiriam informacdes adicionais em notas.
Preco da acio O valor do preco das ac@es (t+4) antes da IAS 41 (custo) possuia uma relagéo
Ferreira e Empresas do 2005- ® 9) o FIu(i(os PL/A, LL/A, ativo inversa e acentuada com o ativo bioldgico (8 = -3,12). Ap6s adogdo da IAS
Teixeira agro da Bolsa 2017 detzlaixa bioldgico por acdo, dummy | 41, a relagdo entre o ativo bioldgico avaliado a valor justo e o preco das acfes
(2018) brasileira (FLCus) IAS 41 é positiva (8 = 1,64). Néo ha evidéncia de influéncia da presenca do ativo
3 bioldgico na determinacédo do fluxo de caixa futuro apds a adocéo da IAS 41.
A Dummy IAS 41, PL/A, O tipo de uso do ativo (ativo de uso e ativo de troca) influencia a relevancia
. Preco da acdo; . . . N A o .
Firmas com retorno: fluxos LL/A, Receita operacional, | da informacdo a valor justo. A associagdo entre lucro e pre¢o da acéo reduz
Huffman ativos 2003- de cai ! segmento (safras, animais, | significantemente quando firmas mudam a mensuracdo de seus ativos
S e caixa futuros ~ . AP : o
(2018) bioldgicos 2014 - plantacBes, madeira), bioldgicos em uso para o valor justo. A associacdo entre lucro e retornos e
- operacional L3l b : . )
(varias bolsas) (112) efeitos fixos do pais; entre lucro e fluxos de caixa operacional melhora quando firmas comegam a
11,23 adocdo de outras IFRS mensurar seus ativos bioldgicos de troca a valor justo.
Empresas do Fluxos de caixa | Total dos accruals O valor justo de ativos bioldgicos ndo proporciona estimativa incremental
He et al. 2001- o x . . : x
(2018) agro da Bolsa 2012 futuros (TACC), variacdo no valor | para predizer fluxos de caixa futuros independentemente da mensuracéo

australiana

operacional

justo ndo realizada (AFV),

(ativos com preco de mercado x mensurados por modelo). Isso porque a
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Autores Amostra Per. V. Dependente V. independentes Principais resultados
Mensuracéo (nivel da relevancia do valor justo é reservada a ativos em mercados altamente liquidos
hierarquia). e organizados. A auséncia de relevancia poderia ter 0s seguintes motivos: i)
estimativa de valor justo ndo é ferramenta para entregar informacéo privada a
investidores; ii) a gestdo tem habilidade limitada de projetar fluxos de caixa
futuros devido a incerteza do ambiente econdmico; iii) valor justo estimado
por individuos ndo representa agregacao de expectativas de fluxos de caixa
operacional futuros.
A habilidade de predigdo da informacdo das companhias que usam o custo
Hadiyanto et 38 produtores 2011- Lucro quuidq e Lucro quuidq (LLta), histé_rico & menor que_aquela das_ compz_mhia; gue usam \{alor justo, o que
al. (2018) de 6leo de 2014 Fluxos de caixa | Fluxos de caixa implica que o valor justo de ativos biologicos produz informacdo mais
' palma operacional operacional (FCOv.1) relevante em apoio a investidores no processo de tomada de decisédo — embora
0s resultados para os dois grupos (custo e valor justo) ndo sejam significantes.
. S Utilizando o custo histdrico (valor justo), a capacidade de predizer fluxos de
Mens. ativos bioldgicos . oo 5 : L .
. . : caixa futuro diminui (aumenta) & medida que a participacdo de ativos
(FVB) e inst. financeiros S . L .
(FVF), part. ativos bioldgicos no ativo total aumenta. 1sso sugere que o custo é incapaz de avaliar
biol6 ’i(?os (BI OTA), var a transformacdo bioldgica dos ativos, pois os custos desatualizados de
1 84 empresas Fluxos de caixa gic T insumos, alocacdes discricionarias e complexidades no calculo séo potenciais
Argilés-Bosch 1992- . da receita, tamanho, - . . ~ : S L .
do agroem 21 operacional ! fontes da irrelevancia. Além de no refletir as condi¢des aleatorias de clima e
et al. (2018) . 2013 dummy crise (CRISIS), . Lo
paises (FCO) zona (Oriente, América mercado dos ativos bioldgicos, o custo obscurece o desempenho real das
Europa), tipo ’de rodu éo entidades agricolas, propiciando uma base irrelevante para avaliar o potencial
Pa), lipo de p ¢ dos ativos de gerarem fluxos de caixa. Resultados sugerem que é provavel que
(plantacdo, piscicultura, ~ . N
R a mudanca de mensuracdo das plantas portadoras (valor justo para custo) ndo
floresta, animais, misto) ] o ) .
melhorard a habilidade de predizer fluxos de caixa.
Ativo biol /acio antes Ap6s adogdo de norma que estabelece o custo na mensuracdo de ativos
-/aGao bioldgicos (2007), houve melhoria da value relevance desses ativos, tanto
(CBAL) e depois de 2007 . ~ VR
(CBA2), part. ativo biol para ativos correntes quanto para ndo correntes. Uma explicacdo € que 0s
Empresas . ., part .| mercados em paises emergentes tém restricbes e inexiste informagdo
- ativos circ. (NCBA1) e ndo - . . s : .
. listadas das . . . confiavel sobre valor justo de ativos biologicos. Investidores preferem confiar
Xie et al. 2002- x circ. (NCBAZ2), ativos circ. o . ; Lo A
bolsas de Preco da acéo - . no custo histérico. Empreendimentos agricolas com mais ativos bioldgicos
(2020) . 2016 menos biol. (COA), ativos . . P
Xangai e N30 circ. menos biol mostram mais alta value relevance. O acompanhamento de analistas contribui
Shenzhen . ) para aumentar a value relevance de ativos bioldgicos, principalmente, em

(NCOA), divida/acbes
(DEBT)), ativos totais
menos biolégicos (AO)

paises emergentes. No contexto de auséncia de condic¢des basicas de mercado,
0 custo historico pode proporcionar informacéo contébil que apoia tomada de
deciséo dos usuarios.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Com base na Tabela 8, sdo notdrios os resultados mistos para a value relevance da informacéo
de ativos bioldgicos a valor justo. Nesta pesquisa, ha sinais de que aspectos como contextos das
investigacdes (pais, maturidade de mercado de capitais, regulagdo contdbil nacional, nivel de
enforcement, sistema legal, entre outros), amostra (e. g. segmentos diversos tratados juntos), variaveis
dependentes adotadas (e. g. preco da acdo versus fluxo de caixa operacional), modelo de medidas
adotados (tipos de variaveis independentes), além do periodo do estudo, poderiam explicar os
resultados mistos apresentados.

4.2.3 Impactos e efeitos do valor justo

Os impactos do valor justo sdo analisados, principalmente, na perspectiva da
representatividade de ativos biol6égicos no ativo total, do resultado do exercicio e dos principais
indicadores financeiros. As pesquisas que analisaram esses impactos concentram-se nos periodos de
adogdo e pds-adocdo da IAS 41.

No que se refere a representatividade dos ativos na mudanca de base de mensuracdo, Barros
et al. (2012) analisaram as varia¢fes em ativos biolégicos nos periodos pré-adocéao (custo) e adogdo
(valor justo) da IAS 41 no Brasil, além de avaliarem o nivel de disclosure das entidades na adogéo
(2010). Concluiram que os ativos bioldgicos variaram significativamente para cima com a adogdo do
valor justo e que o disclosure era superficial, j& que as entidades ndo apresentavam detalhes que
possibilitassem compreender os critérios de reconhecimento, mensuragdo e evidenciacdo dos ativos
bioldgicos por usuarios externos. Contudo, Argilés-Bosch et al. (2018) concluiram que inexistiam
diferencas na participacdo de ativos bioldgicos entre companhias que adotavam custo versus valor
justo — o0 que ndo suportava as alegacGes de maior volatilidade sob a mensuracdo a valor justo.
Adicionalmente, Argilés-Bosch et al. (2018) constatam que ndo havia diferencas na lucratividade e
nos coeficientes de variacdes de lucro, ativos e receitas entre essas entidades que adotavam bases
distintas. A intensidade do ativo também ndo apresentava relagdo com o desempenho das pequenas
empresas do setor agricola, apds a adocao do valor justo — conforme estudo de Lestari et al. (2019)
na Malésia e Indonésia.

Contudo, os resultados de Silva et al. (2015) apresentam ligeiras diferencas de Argilés-Bosch
et al. (2018). Os primeiros analisaram o efeito da variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos no
resultado liquido das companhias dos segmentos de agricultura, carne e derivados e de papel e
celulose (2010 a 2013). Para os segmentos de acgucar e alcool, ndo encontraram suporte estatistico,
mas para 0Ss demais segmentos, tanto as variacBes positivas quanto as negativas foram
estatisticamente significativas, o que reforca a volatilidade gerada nos resultados decorrente da
contabilizacdo a valor justo nas empresas. Uma alternativa apresentada por Silva et al. (2015) para
reduzir essa volatilidade é o reconhecimento das flutuac6es de tais ativos no resultado abrangente até
sua posterior realizacdo. Consistente com Silva et al. (2015), Yoshitake et al. (2015) também
concluiaram que havia variacdo do valor justo positiva em 2010 (ap6s adocdo da IAS 41) e negativa
em 2011, possibilitando inferir que a adocdo dessa base gerava volatilidade nos resultados e nos
fluxos de caixa da entidade.

No que se refere aos indicadores financeiros, as pesquisas constataram influéncias pontuais
da adocdo do valor justo. Brito e Ambrozini (2013) concluiram que a adogdo das normas
internacionais de contabilidade exerceu impactos estatisticamente significativos nas empresas
brasileiras de capital aberto que possuiam ativos bioldgicos em dois dos oito indicadores escolhidos
(liquidez corrente e composicdo do endividamento) e em cinco dos dez itens das demonstragdes
financeiras que compunham esses indicadores. Na mesma esteira, Rabassi et al. (2020) constataram
que a mudanga na base de mensuragdo (custo para valor justo) provocou alteracbes em indices de
liquidez, endividamento, imobilizacGes e margens e rentabilidade, o que possibilitou inferir que o
processo decisorio do usuario também poderia ser afetado. Como exemplo de impacto da base, 0
aumento do retorno sobre o patriménio liquido, sob efeito do valor justo, podia levar o gestor a
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comparar essa taxa de retorno com aquela do mercado financeiro em busca de melhores
oportunidades de investimento.

Xie et al. (2019) analisaram o impacto dos ativos bioldgicos em indicador especifico (custo
da divida), tanto para empresas estatatais como privadas. Eles concluiram que os ativos bioldgicos
correntes estavam associados ao custo da divida, contribuindo para majora-lo. J& outros estoques (n&o
bioldgicos) possuiam associacdo positiva com o custo da divida (aumento dos ativos associado a
reducdo do custo de divida) — o que possibilitou concluir que os ativos biol6gicos precisavam ser
evidenciados separadamente de outros estoques nas demonstracdes, para fins de andlise das
instituicdes de crédito. Segundo os autores, companhias controladas pelo estado tiveram melhor
tratamento quando se aplicaram a empréstimos nas instituicdes, ja que o impacto negativo dos ativos
biolégicos no custo da divida era mais proeminente nas empresas privadas. Os resultados
possibilitaram concluir que os credores consideravam 0s ativos bioldgicos consumiveis (correntes)
quando tomavam decis@es de crédito.

Quanto aos efeitos do valor justo nos elementos patrimoniais e de resultado, sao encontrados
resultados distintos quando comparados com o custo historico. No contexto brasileiro, foram
utilizadas amostras de dois anos consecutivos na pré-adocdo e adoc¢do de normas internacionais (valor
de custo e valor justo) para analisar se havia diferencas no patriménio liquido, lucro e ROE entre o
grupo que adotava custo e aquele que adotava valor justo (Almeida et al., 2011). Constatou-se
diferenca apenas para o patrimonio liquido, que foi explicada pela adocdo de padrdes contabeis
relacionados a beneficios a empregados, combinacdo de negocios, ativos biologicos e ativo
imobilizado, além de impostos diferidos decorrentes das mudancas nas praticas. Para o lucro liquido
e ROE nédo foram encontradas diferencas significantes. Na mesma linha, Silva Filho et al. (2012)
constataram que 37% e 39,5% das variacdes no patrimonio liquido em 2008 e 2009 (empresas
brasileiras), respectivamente, eram explicadas pelos ajustes da ado¢do do valor justo para ativos
bioldgicos. Semelhantemente, Silva Filho et al. (2013) observaram que 38,9% das variacGes do
patriménio liquido foram explicadas pelas variacfes nos ativos bioldgicos decorrentes da adocao de
normas internacionais (IAS 41).

Com base nas constatacdes de Silva et al. (2015) e Einsweiller e Fischer (2013), o tamanho
do impacto poderia também estar relacionado as caracteristicas de segmentos. Einsweiller e Fischer
(2013) constataram no segmento florestal uma variagdo de 830% entre 2009 (ano da adocéo) e 2011
com a aplicacdo do valor justo, sendo que em 31-12-2011 o valor de custo das florestas representava
28,4% do total e 71,6% era o ajuste a valor justo.

Marques et al. (2016) se detiveram no efeito do valor justo sobre o conservadorismo das
empresas que atuavam com ativos bioldgicos. No periodo analisado, houve reducdo no
conservadorismo condicional e aumento no conservadorismo incondicional. Isso significa que as
empresas do agronegécio estavam reconhecendo mais oportunamente as perdas e ganhos, deixando
de lado as préticas de conservadorismo condicional e adotando praticas de representacdo fidedigna
que fomentam a qualidade da informacgédo. Por outro lado, o aumento do conservadorismo
incondicional sugere maior interferéncia da gestéo nas politicas contabeis e no processo de elaboracéo
das demonstracdes financeiras. Essa interferéncia pode representar praticas gerenciais oportunistas
para alcancar os objetivos da gestdo, afetando a qualidade da informacdo contabil nas demonstragdes.

Em uma perspectiva macro e com base em evidéncias anteriores, Barreto et al. (2012)
concentraram nos potenciais impactos do valor justo na crise financeira mundial (2008). A partir da
percepcao de especialistas em economia e mercado financeiro, constataram que um dos fatores mais
relevantes para a deflagracéo da crise mundial foram os incentivos e as remunerac0es concedidas aos
executivos. Adicionalmente, identificaram que a regulacéo deficiente foi outro fator relevante, ja que
o crescimento descontrolado dos volumes de derivativos trouxe mais riscos e prejuizos do que
beneficios sociais. Também o fato de as normas permitirem que veiculos de investimento com
caracteristicas particulares ndo fossem consolidados representou um fator da crise, pois essa brecha
fez com que instituicdes escondessem 0 que se passava nesses veiculos, mostrando grau de
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alavancagem menor do que existia na realidade. Portanto, concluiram os autores que a adogéo do
valor justo ndo explica nem contribui com a crise financeira mundial, sendo que a contabilidade a
valor justo é entendida como proé-ciclica, relevante para investidores, e que permitiu a identificacéo
menos tardia do cenario da crise.

4.2.4 Mensuracgao de plantas portadoras

As pesquisas sobre mensuracdo de planta portadora se concentram nos periodos pds-2012,
tendo em vista a intensificacdo das discussdes sobre a base de mensuracao apropriada e a emenda da
IAS 41, que inseriu as plantas portadoras no escopo da IAS 16 — Property, Plant and Equipment.
Nesse contexto, os estudos que se sucederam analisaram a mensuracdo de plantas portadoras
especificas ou o impacto da mudanca de base de mensuracéo.

A composicdo dos custos da plantacdo de péssegos na Argentina foi discutida por Marcolini
etal. (2015) no contexto de conflito entre a norma nacional e o padrdo internacional. A norma do pais
prevé a mensuracdo da planta pelos custos de implantacdo e de manutengéo, ao passo que 0S custos
de manutencdo (ap6s a maturidade da planta) deveriam ser langados no resultado do exercicio, ja que
esses custos ndo incrementam a produtividade do bem, nem a sua vida Util, tampouco geram reducéo
de custos. De acordo com IAS 41 e emenda (planta portadora — IAS 16), no momento em que 0 ativo
estd nas condicdes de uso pretendidas pela administracdo (pronto para comecar a produzir frutos)
cessa a atribuicdo de custos ao ativo para producédo. Dadas as diferencas entre as normas, Marcolini
et al. (2015) propuseram ajustes nas contas da contabilidade nacional, com vistas ao alinhamento com
0 padréo internacional.

Utilizando pomares de laranja como referéncia, Rech e Pereira (2012) simularam a
mensuracao da planta portadora por trés abordagens distintas: método do ajuste na taxa de desconto;
método de mensuracdo por correlacdo (laranjal por hectares de laranja); método de mensuragdo com
base no fluxo de caixa esperado. Por esses métodos (previstos em IFRS), o resultado € reconhecido
no momento em que ha transformacao bioldgica do ativo e varia¢do de precos, ndo apos o periodo de
formacéo — o que tende a tornar a informacdo mais relevante para a deciséo, facilitar a previséo de
variacOes patrimoniais e a analise de desempenho dos gestores. Embora os valores do ativo sejam
identificaveis nos trés métodos, o processo tem limitagdes, como a subjetividade na definicdo da taxa,
estimacdo da producado futura e o preco futuro do produto — que pode levar a viés na informacéo e
reduzir sua utilidade.

Para analisar os impactos da emenda a IAS 41 sobre o relatério financeiro na Republica Checa,
Bohusova e Svoboda (2017) simularam a mensuragdo das arvores pelo fluxo de caixa descontado,
considerando trés cenéarios de probabilidade para os fluxos (minimo, médio e maximo), e também
mensuraram os pomares pelo custo histérico de acordo com a emenda a 1AS 41. A conclusdo foi que
o valor dos ativos bioldgicos, das obrigacdes tributarias diferidas e do patriménio liquido diminuiu
com a adocdo do custo. O custo atribuido nos trés anos de formacdo da cultura é depreciado pelo
restante de sua vida Util, j& a mensuracao a valor justo leva a superestimacao do valor das plantas nos
primeiros anos. Por um lado, tem-se a incerteza de estimativas dos fluxos de caixa para determinar o
valor justo, por outro, 0 método de custo reflete o nivel de custos incorridos para aquisicdo da planta
portadora e permite o reconhecimento ao longo do tempo. A emenda contribui para simplificacdo do
relatorio financeiro e reduz custos de relatério, além de refletir a visdo justa e verdadeira dos ativos
envolvidos. A mensuracao a valor justo € vista como demorada e imprecisa, considerando que o valor
da planta portadora ap6s sua vida util tende a ser nulo.

Como Bohusova e Svoboda (2017), Buyukarikan (2019) também apresentaram a mensuracao
de pomares de macas ao custo e a valor justo, acrescentando informacdes sobre tempo e taxa de
retorno da cultura, além de apresentarem o valor justo dos produtos agricolas pelas abordagens do
‘valor justo’ e ‘receita’, junto com os registros de custos no periodo, da colheita e as demonstragdes
de receita.
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Utilizando plantagdes de nozes como objeto e com foco na determinagéo do valor da terra e
de pomares, Unakitan e inan (2019) simularam a mensuragdo dos ativos, identificando o custo de
implantacdo da cultura nos primeiros cinco anos e o valor justo para os 25 anos da produgdo. Com
base no método de receita, os autores utilizaram o fluxo de caixa descontado para calcular o valor da
cultura por intervalos de idade (e. g. 6-10 anos) e determinaram também o valor da terra. Os estudos
de avaliacdo, nesse caso, sdo realizados para fins de expropriacéo, ja que é necessario definir o valor
da terra a ser expropriado de acordo com a lei e com o0 método de receita adotado. A avaliacéo acurada
dos ativos passa pela adequada identificacdo da taxa de capitalizacdo na regido especifica, quando
utilizado o método de receita.

Dentre os estudos considerados, somente a pesquisa de Queluz et al. (2019) analisou efeitos
a nivel individual e agregado da mensuracéo de planta portadora ap6s a emenda a IAS 41. Os autores
concluiram gue o mercado reagiu positivamente para as empresas com plantas portadoras, embora as
diferencas encontradas ndo possam ser explicadas somente pela mudanca na base de mensuragéo.
Também se admite que a alteracdo da norma reduziu a volatilidade do lucro das empresas, 0 que
permitiu pressupor que os analistas melhoraram a qualidade de suas estimativas do lucro. Essa
reducdo da volatilidade do resultado pode favorecer os usuarios externos e melhorar a acuracia das
estimativas dos analistas de mercado. Os usuarios internos e externos avaliaram positivamente a
mudanca na base das plantas portadoras. Uma explicacdo para isso € a subjetividade que havia na
mensuracdo de plantas portadoras a valor justo, que poderia levar a reducdo na relevancia da
informacdo gerada. Por outro lado, o custo pode gerar informagdo mais confiavel e objetiva para 0s
usuarios e ser mais util para decisdo. Os autores concluiram que nos periodos seguintes & mudanca
na base de mensuracao, as empresas com plantas portadoras obtiveram retornos anormais superiores
em relacdo as demais, indicando uma reacdo positiva do mercado (embora diversos fatores possam
alterar o valor das ac0es).

4.2.5 Desafios e/ou vantagens de mensuragdo na IAS 41

As pesquisas neste topico, geralmente, tratam dos desafios da mensuracédo de ativos de longo
prazo a valor justo, considerando o dominio da avaliacdo e a subjetividade dos gestores.

Em uma abordagem comparativa, Bosch et al. (2012) analisaram as préaticas de mensuragdo
de ativos bioldgicos pelo custo histdrico e pelo valor justo, pesquisando estudantes, produtores e
contadores. Identificaram que esses atores encontravam mais dificuldades e cometiam mais erros de
calculo ao prepararem contas com base no custo que no valor justo, o que poderia envolver risco de
tomada de decisdo sub 6tima. Apenas participantes mais habilidosos e experientes levavam vantagem
de aprendizagem e apresentavam desempenhos similares nos dois métodos. Assim, o valor justo pode
ser mais facilmente aplicado, produz menos erros, € mais compreensivel e encoraja melhores
julgamentos.

Para os ativos sem valor de mercado, a literatura revisada tem abordado conflitos e alternativas
de mudancas na IAS 41 (Bohusova et al., 2012; Machado et al., 2014). Nesse sentido, Bohusova et
al. (2012) propuseram a suavizacao das condi¢des requeridas para mensuracao desses ativos, como é
0 caso de florestas, campos semeados, arvores em producdo de frutos. Considerando a irrelevancia
do valor justo para decisdes de usuarios externos, esses ativos deveriam ser mensurados ao custo
historico. Para os ativos mensurados a valor justo, recomendaram que a transformacao bioldgica fosse
reconhecida como ganhos ou perdas do periodo e que ganhos ou perdas decorrentes das flutuagdes
de precos fossem reconhecidos como na reavaliagdo (ganhos em reserva de reavaliagéo e perdas em
custos do periodo, para casos em que nenhuma reserva existe). Quando adotado o valor justo para
esses ativos, Machado et al. (2014) constataram que a confiabilidade do valor podia ser legitimada
pelo consenso minimo entre os atores (contadores, avaliadores e auditores), mais que pelo valor
monetéario em si — embora houvesse conflitos no processo de avaliagdo entre os envolvidos e a
subjetividade do valor justo fosse inerente ao processo, em fungdo das distintas percepcdes. Na
avaliacdo existem fatores que contribuem negativamente na validagdo do modelo, como os pregos
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futuros da madeira e o impacto sobre o lucro (volatilidade e realizacdo de caixa). Por um lado, a
informacao sobre o valor econémico do patriménio liquido é relevante (reconhecimento de ganhos
pelo crescimento); por outro lado, a limitacdo da informag&o sobre lucro (ganhos no resultado do
exercicio) precisa ser repensada. Uma solucdo apontada é o reconhecimento de ganhos e perdas com
ativos de longo prazo em outros resultados abrangentes. Outro ponto critico se refere ao uso final do
ativo florestal: para muitas empresas as florestas sdo matéria prima para producéo de celulose e papel,;
para outras € o produto final (venda da &rvore). Se considerado o tipo de uso, poderia haver conflitos
em torno da mensuracdo do valor justo entre os atores, ja que 0s ativos destinados a
agroindustrializacédo dentro da entidade n&o serdo vendidos, o que possibilita questionamentos sobre
a utilidade de mensura-los a valor justo — embora esse aspecto nao seja considerado na IAS 41, que
prevé a mensuragao a valor justo independentemente do uso do ativo.

Ainda no que se refere ao processo de avaliacdo de ativos florestais, Starova et al. (2016)
constataram que a taxa de desconto era 0 ponto mais critico na avaliacdo de florestas, tendo em vista
a dificuldade/impossibilidade de defini-la para ativos com ciclo de 70 ou 100 anos e a possibilidade
de manipular resultados na sua escolha. Diante da incerteza na definicdo da taxa, a determinacdo do
valor justo de acordo com o IAS 41 é muito subjetiva e poderia, paradoxalmente, levar a pior
comparabilidade das demonstracdes contdbeis entre as companhias. Também hé o risco da pré-
distribuicdo de dividendos sobre ganhos com o crescimento da floresta que nédo se realizem no futuro,
em funcéo de perdas naturais, incéndios, entre outros. Aproximando-se do apresentado por Machado
et al. (2014), uma solucdo compativel com IFRS seria o reconhecimento da transformacéo biologica
na demonstragéo do resultado e os ganhos da variacdo de precos em reserva de reavaliacdo, embora
esta solucdo esteja fora do escopo da IAS 41, que preveé a separacao dos ganhos e perdas apenas em
notas explicativas (Starovéa et al., 2016). No contexto internacional (IAS 41), o questionamento
comum ndo ¢ ‘se reconhecer’ o ativo florestal a valor justo, mas ‘como reconhecé-lo’ e ‘como
registrar’ o aumento de valor das florestas em pé nas demonstracdes contabeis.

De forma inovadora, Graga et al. (2019) exploraram outra limitagdo na mensuracdo de
florestas, tendo em vista a auséncia de previsdo de tratamento na IAS 41: o reconhecimento de
florestas nativas. Os autores constataram que tanto na floresta plantada como na nativa existe o
gerenciamento da transformacao bioldgica previsto na IAS 41, o que torna injustificavel tratamentos
distintos entre elas (e. g. ndo reconhecimento de floresta nativa). A concluséo a que chegam foi que
a auséncia do ativo bioldgico nas demonstracfes contabeis poderia: causar uma afronta a teoria da
contabilidade, uma vez que nao produz informacfes confiaveis e relevantes para auxiliar seus
usuarios na tomada de decis@es; levar os investidores a ndo compreenderem a correta alocacdo de
seus recursos; induzir os credores a ndo fornecerem créditos e financiamentos, pois o ativo biolégico
poderia ser usado como garantia, entre outros. Assim, as politicas contabeis da entidade devem ser
estabelecidas de forma a contemplar o reconhecimento e mensuragédo inicial e subsequente das
florestas nativas, com base na IAS 41, considerando as semelhancas entre florestas nativas e
plantadas, a saber: as etapas comuns de implantagdo, crescimento, degeneracdo e procriagdo, bem
como o gerenciamento da transformacdo bioldgica a que estdo sujeitas.

Outro desafio inerente a aplicacdo da norma internacional é alcancar a comparabilidade da
informacdo no relatério financeiro. No segmento florestal da Litudnia, Budrionyte e Gaizauskas
(2018) constataram a diversidade de procedimentos e métodos na avaliagdo de florestas, o que
dificulta a comparabilidade da informag&o financeira entre as entidades. Para os autores, 0 método de
custo ndo reflete a transformacdo bioldgica da floresta, dificulta a identificacdo de custos de
desenvolvimento e o fim de sua capitalizacdo. Por outro lado, o ponto critico do valor justo € a
auséncia de um mercado ativo para florestas em pe. O valor justo nesse caso é determinado com base
em suposicOes subjetivas por meio de métodos de avaliacdo, resultando em informag&o ndo confiavel
e ndo verificavel, que demandam recursos e tempo de trabalho anuais na avaliacao.

Todas as empresas investigadas por Budrionyte e Gaizauskas (2018) adotavam o método de
custo para contabilizacdo de florestas e ndo as classificavam como ativos biologicos, 0 que leva a
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incomparabilidade dos indicadores de desempenho e coloca duvidas sobre a reflexdo correta do
desempenho do empreendimento nas demonstracfes. Esses ativos florestais eram classificados
predominantemente como estoques ou como ativos imobilizados. Assim, as florestas eram
mensuradas ao custo de aquisicdo menos o custo de florestas colhidas, sem o reconhecimento da
depreciacdo. Contudo, os autores constataram que havia diferencas na aplicacdo do método de custo
entre as entidades (e. g. atribuicdo somente de custos de implantacéo ao ativo florestal; ou atribuicéo
de custos de implantagéo e desenvolvimento). A proposta dos autores incluiu a atribuicdo de todos os
custos diretos as florestas, inclusive custos de implantacdo, desenvolvimento e manutencao, até o
ponto de maturidade da cultura, quando seria vendida. Os custos indiretos, de dificil atribuicdo as
unidades florestais, seriam reconhecidos no resultado do exercicio e os custos de venda (corte,
extracdo, transporte) seriam creditados no custo de estoques da madeira. Budrionyte e Gaizauskas
(2018) sugeriram a aplicagdo do conceito de ‘exaustdo’ para as florestas, em lugar da depreciagéo.
Neste caso, a exaustdo refletiria o consumo fisico do ativo no momento atual (corte) e ndo ao longo
da vida util do ativo, sendo adicionada ao custo do produto quando colhido (madeira) ou lancada
como despesa quando a floresta fosse vendida em pé ou sofresse perdas. Embora o custo seja
verificavel e compreensivel, duas complicacdes foram apontadas pelos autores: i) o reflorestamento
e acompanhamento da distribui¢do dos custos de manutencéo e determinacdo do fim da capitalizagéo;
e ii) a selecdo de uma forma sistematica de baixa ap0s o reconhecimento de uma floresta como ativo
fixo.

4.2.6 Outros topicos das pesquisas

Nesta secdo constam resultados de outros topicos de pesquisa, pontualmente tratados ao longo
dos 20 anos da IAS 41, como: reviséo dos requisitos da IAS 41, mensuragéo de ativos na perspectiva
de normas nacionais versus IAS 41, gerenciamento de resultados, conhecimento da IAS 41 e/ou
desafios operacionais, depreciacdo na atividade pecuéria, taxa de desconto, tributos diferidos, dentre
outros. Os estudos seguintes sdo reunidos nesta secdo especifica pela reduzida frequéncia temética no
periodo de andlise e por se distanciarem dos topicos anteriores.

Revisdo dos requisitos da IAS 41. Considerando a inovagéo de conceitos e dos requisitos de
reconhecimento, mensuracao e disclosure estabelecidos na IAS 41, estudos no periodo pré-adocdo e
adocéo se propuseram a discutir os principais aspectos do padrao e interpretacoes iniciais relacionadas
a construcdo de politicas contabeis para tratamento dos ativos a valor justo.

Nessa linha, Cretu et al. (2014) apresentaram diversas decises estratégicas e taticas que
devem ser consideradas na definicdo de politicas contabeis para mensuracdo de ativos bioldgicos e
produtos agricolas a valor justo (e. g. determinar se o valor justo é mensurado confiavelmente,
determinar valor justo de cada classe de ativo pela técnica apropriada — precos de mercado e de
referéncia, fluxos de caixa ou custo). Essas decisbes estdo concentradas na mensuragao inicial e
subsequente do ativo e no ponto de colheita de produtos agricolas, abrangendo situa¢fes de mercado
quanto a (in) disponibilidade de prec¢os para o valor justo.

Mensuracdo de ativos biologicos: normas nacionais versus IAS 41. Baseados na norma
australiana aplicada a ativos biologicos (AASB 1037 — SGARA), estudos analisaram a pertinéncia do
valor justo para ativos sem valor de mercado (Booth & Walker, 2003; Herbohn, 2009). Booth e
Walker (2003) apresentaram criticas a mensuracdo de vinhas ao valor de mercado liquido,
considerando que essas arvores ndo podem ser compradas ou vendidas. O reconhecimento de ganhos
como lucros tributaveis e perdas ao longo da vida util das vinhas da origem a relat6rios que mais
confundem do que informam. Os principais produtores de vinhas basearam suas avalia¢fes do valor
de mercado liquido nos valores presentes de fluxos de caixa prospectivos, em vez de na evidéncia
disponivel de vendas das vinhas em um mercado liquido e ativo, embora os produtores ndo
evidenciem informagfes quantitativas do calculo das vinhas, rendimento da produgéo e premissas de
mercado. Para os autores, a aplicacdo da norma resulta em demonstracdes equivocadas e na reducéo
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da apresentacdo de informacdo financeira relevante, considerando que as vinhas sdéo mensuradas a
valor de mercado liquido e inexiste valor de mercado de entrada ou saida para vinhas maduras. Além
disso, é artificial fazer distincdo entre a terra, ativos de infraestrutura ndo bioldgicos e ativos
bioldgicos para producdo (plantas portadoras), pois esses ativos sdo interdependentes. Embora 0s
stakeholders recebam informac&o financeira tida como confidvel, elas sdo baseadas em avaliagdes
subjetivas de precos de mercado ou valores presentes liquidos, em uma industria afetada por fatores
como condicBes climaticas, pestes de insetos, doencas de fungos, mudancgas no gosto do consumidor,
oferta de mercado e movimentos de moeda estrangeira.

Herbohn (2009) analisou os relatorios de entidades do segmento florestal, constatando que
havia uma variedade de métodos utilizados na mensuracdo de ativos florestais a valor justo (e. g.
valor presente liquido, valor segurado dos ativos e valor realizavel liquido). Em geral, o disclosure
da mensuracao a valor justo era superficial e inexistiam premissas significantes do processo, bem
como informag&o sobre sensibilidade do valor justo a mudangas em inputs (e. g. variagdo da taxa,
mudancas nos fluxos de caixa e nos custos). Por outro lado, a emissdo da IAS 41 despertou
preocupacOes sobre a mensuragdo a valor justo e a inclusdo de ganhos e perdas ndo realizadas no
lucro do periodo, tendo em vista que essa pratica tende a aumentar a volatilidade de lucros. Ressalta
Herbohn (2009) que avaliagOes dos ativos predominantemente internas (da gestdo), sem inputs
externos ou avaliadores independentes, bem como disclosure superficial sobre as premissas de
avaliacdo, geram alertas sobre a subjetividade de avaliagdo e o potencial de manipulacao.
Adicionalmente, na auséncia de um mercado ativo para as florestas, a diversidade de métodos
empregados gera uma redugdo na comparabilidade das demonstragdes contabeis entre as entidades —
exatamente o efeito adverso ao previsto na norma internacional (IAS 41). Por ter amplo escopo e ser
aplicada a uma diversidade de ativos bioldgicos situados em uma ampla extensdo de industrias, a IAS
41 é padrao ambicioso e longe de alcancar.

Conclusdes semelhantes sdo extraidas do segmento florestal da Letdnia. Grege-Staltmane
(2010) constataram que inexiste metodologia contdbil unificada para florestas no pais e a
contabilizagdo ¢ ‘complicada’ por ndo ser possivel colher toda a madeira de uma vez, mas em estagios
em diferentes anos. A avaliacdo de florestas anualmente envolve altos custos e a pratica mundial das
companhias é a avaliacdo em periodos maiores (3-5 anos), dado o longo ciclo da floresta. No contexto
dos municipios e estados da Alemanha, as entidades do segmento passaram a adotar avalia¢des anuais
das florestas, além de mensurar florestas mais jovens pelo custo e florestas mais velhas a valor justo
(Tzschupke, 2009).

Para Grege-Staltmane (2010), a dificuldade de encontrar avaliadores de florestas qualificados
na LetOnia era recorrente, ja que havia poucas companhias certificadas para avaliagdes na agricultura
e florestas. Considerando a importancia da madeira e seus produtos no mundo, bem como o fato de
as companhias interpretarem a 1AS 41 diferentemente no segmento (e. g. métodos distintos), Grege-
Staltmane (2010) defende um padrao especifico para avalia¢do e contabilidade de florestas, que seja
de aplicacdo internacional e independente de outros padrdes. A IAS 41, segundo os autores, ainda
tém muitos gaps, tais como: qual é o tipo de precos de madeira que deveria ser usado nos calculos?
A partir de qual idade a floresta é considerada madura? O que fazer com as op¢Ges de uso adicional
da floresta que aumentam seu valor? Na auséncia de um padréao especifico, os autores defendem a
existéncia de ao menos um rol de diretrizes para aplicacdo da IAS 41 no segmento, 0 que também
estd alinhado com Argilés e Slof (2001).

Gerenciamento e volatilidade de resultados. Uma critica comum desde a adogéo do valor
justo para ativos bioldgicos se refere a possibilidade de manipulagéo de resultados na mensuragéo de
ativos sem valor de mercado disponivel (nivel 3 da hierarquia de valor), que demandam técnica de
avaliagdo. Contudo, os resultados no todo ndo séo conclusivos para o gerenciamento de resultados.
Silva et al. (2015) testaram o gerenciamento comparando o nivel de accruals discricionarios entre
empresas brasileiras que adotaram fluxos de caixa descontado e as demais, por meio de trés modelos.
Apenas um dos modelos indicou o gerenciamento, enquanto os outros dois (inclusive aquele
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adequado a realidade do pais) indicaram menor nivel de accruals discricionarios para o caso de
empresas que usavam fluxo de caixa descontado e ndo divulgavam a taxa de desconto. Quanto a
volatilidade, Costa et al. (2018) constataram que ndo era possivel inferir que a volatilidade no
resultado era provocada pela utilizacdo do ajuste a valor justo, em comparacao ao custo historico — ja
que inexistia diferenca entre o resultado do exercicio de empresas que adotavam custo e as que
adotavam valor justo. Os autores constataram que o ciclo produtivo seria uma explicacéo,
considerando que em ciclos curtos desaparecem as diferencas entre custo e valor justo, ja que o ativo
é colhido e vendido dentro de um ano (e. g. culturas anuais, aves para abate). De forma semelhante,
Costa et al. (2018) concluiram que as empresas ndo se utilizaram do mecanismo de ajuste a valor
justo de seus ativos biologicos com a finalidade de alteracdo na volatilidade dos seus resultados.

He et al. (2021) analisaram se 0s gestores aplicaram o valor justo para relatar maiores ganhos
agricolas (e. g. transformacéo bioldgica e variacdo de precos) quando os lucros sem esses ganhos
fossem menores. Para 0s casos em que o preco de mercado estava disponivel (nivel 1), ndo foi
constatado gerenciamento de resultados, como esperado. Contudo, nos casos em que o valor justo era
determinado pelos gestores, quando nenhum valor de mercado existia, 0s autores constataram a
discricionariedade da gestdo, havendo sinais de que eles eram mais propensos a influenciar ganhos
agricolas. O uso de avaliadores externos, independentes, estava associado negativamente com ganhos
agricolas, o que indica que essa pratica proporciona medida mais objetiva de valor justo que a
avaliacdo por gestores, pois constrange o comportamento oportunista. Os autores identificaram
também que ambientes com niveis distintos de discricionariedade gerencial poderiam levar a nivel
diferente de suavizagdo de lucros. Além disso, havia associagdo entre bdnus executivo e os lucros
pré-agricolas, mas essa associacdo ndo foi constatada para os lucros agricolas — o que possibilitou
concluir que os gestores ndo tratam lucros agricolas como receitas regulares, como ocorre com 0s
lucros pré-agricolas. Uma explicacdo possivel para a manipulacdo de resultados quando os lucros
agricolas (ganhos) ndo eram levados em conta no bdnus de executivos é que a permanéncia ou ndo
de executivos estava muito mais associada ao pre¢o da acdo e aos lucros contabeis.

Assim, manter a lucratividade da companhia era uma decisdo estratégica para o gestor
permanecer na sua posi¢do em ambientes competitivos. Outra explicacdo esta relacionada a politica
de pagamento de dividendos, em que a adog¢do do valor justo permitiu uma abordagem alternativa
para pagamento de dividendos regulares — inclusive sobre lucros ndo realizados. He et al. (2021)
concluiram que mais disclosure demandado pelos construtores de padrdes (como o exigido na IFRS
13) pode efetivamente restringir a influéncia dos gestores sobre a mensuracdo a valor justo. A
subjetividade e as premissas envolvidas na mensuracdo a valor justo fomentam o uso agressivo da
discricionariedade gerencial, sinalizando a existéncia de indicios de gerenciamento de resultados que
tendem a comprometer a confiabilidade da informacéo, um efeito que esta na contramao da IAS 41.

Conhecimento e/ou desafios operacionais da IAS 41. Detendo-se na relacdo entre
contabilidade de custos e contabilidade financeira, Quesado et al. (2018) defendem a importancia da
gestdo e controle de custos na atividade agricola, como forma de viabilizar a transposicao dos desafios
da contabilidade de ativos bioldgicos a valor justo prevista na IAS 41. Esta relevancia da informacao
de custos também é enfatizada por Argilés et al. (2011) e Bosch et al. (2012).

No contexto colombiano, Maldonado et al. (2018) constataram, entre os preparadores de
demonstragdes, algumas dificuldades na avaliagéo a valor justo, como: i) a diversidade de cultivo ou
animais a se avaliar a transformacao biologica; ii) mensuracao da transformacdo dos ativos na data
das demonstracBes (mudanca de massa, volume, tamanho); iii) mudancas nas circunstancias
econémicas do mercado (variacdo de pre¢os); iv) auséncia de precos de mercado em determinadas
fases da vida do ativo bioldgico; v) contradigdes em precos de referéncia de distintas entidades; vi)
captacao de caracteristicas especificas na mensuracéo da transformacéo bioldgica (e. g. brilho, aroma,
cor, maturidade, volume, qualidade); vii) definicdo de fluxos de caixa e taxa de desconto na
mensuracdo (nivel 3). Inclusive para ativos em que se adota precos de ativos similares (nivel 2),
constatou-se percepcao de alta subjetividade do valor justo (73%).
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Na mensuracdo em nivel 3, Maldonado et al. (2018) observaram que as empresas utilizavam
multiplas fontes para a taxa de desconto (e. g. taxas do Banco da Republica, da Superintendéncia
Financeira, de bancos que concedem empréstimos agricolas, taxas hipotecérias etc.). A diversidade
na composicdo de taxas também foi constatada entre empresas brasileiras do setor sucroalcooleiro
(Cavalheiro et al., 2019).

Maldonado et al. (2018) constataram que os animais sao predominantemente mensurados ao
custo, ja que muitas informacdes necessarias ao valor justo ndo estdo disponiveis, ndo sdo calculaveis
ou sdo subjetivas. Contudo, o custo ndo possibilita informacgéo prospectiva aos usuarios, como preveé
0 IASB para o valor justo. Além disso, 0 custo € oneroso e arbitrario em funcéo da auséncia de sentido
na sua alocacéo aos ativos. Para Maldonado et al. (2018), ¢ preciso fomentar estudos que ‘ajudem a
determinar férmulas de mensuragdo mais especificas’ de cada classe de ativos bioldgicos,
considerando aspectos como tipo de ativo (animal ou planta), classificacdo (consumivel ou para
producdo), prazo (curto ou longo), colheitas (Gnica ou varias) — propondo roteiros que facilitem a
aplicacdo do valor justo pelos preparadores de informacdes, com base em estudos de campo que
reflitam a realidade do setor. Ressalta-se que alguns estudos recentes desta revisdo sistematica ja tém
atendido a essa chamada de metodologias para mensuracéo de ativos sem valor de mercado disponivel
(e. g. Acufia et al., 2020; Cavalheiro et al., 2019; Ortiz & Oliveira, 2020).

A adocdo do valor justo também desperta opinides divergentes quanto ao peso da
subjetividade e relevancia (Cavalheiro et al., 2018). No segmento sucroalcooleiro, aqueles favoraveis
ao valor justo defendem a maior utilidade e importancia da informacéo para tomada de decisdo, ja
que traz maior valor preditivo no relatério financeiro, levando as companhias a darem maior
importancia aos nimeros contabeis. Os contrarios alegam que a informacéo a valor justo ndo aumenta
a capacidade informacional, nem a relevancia do relatério financeiro. Muitas discussfes se
concentram no método de mensuracao da cana de agucar entre os preparadores de demonstraces,
especialmente, em funcdo da inexisténcia de um modelo claro e aplicavel que leve em conta o
conceito de planta portadora (soqueira da cana) e o ativo em pé. As possibilidades de escolhas
suscitam preocupacdes sobre volatilidade e gerenciamento de lucros no segmento, a ponto de
contadores mais tradicionais entenderem que o custo seria 0 método mais indicado para esses ativos
sem valor de mercado (Cavalheiro et al., 2018).

Na mesma linha de Maldonado et al. (2018), Cavalheiro et al. (2018) também apresentaram
as dificuldades de aplicacdo do valor justo a cana de acgucar, a saber: complexidade de célculo;
mensuracao do valor justo; mensuracdo do valor da planta portadora; calculo da taxa de amortizag&o;
aceitacdo de metodologia pelo usuério; premissas impactadas pela volatilidade de precos e taxa de
cambio; utilizacdo da IAS 41 e IFRS 13 de forma prética; falta de regra técnica com mais detalhes;
auséncia de base de dados sobre ativos biolégicos com detalhamento regional; insercdo de riscos
climaticos na mensuragdo; grandes areas a serem mensuradas; variedades de cana de acUcar;
estimativas de produtividade; concorréncia entre informacdo contabil e agricola; dificuldade de
controle de custos; impactos da confiabilidade de resultados; pouca ou nenhuma relevancia da
informacdo gerada. Para Cavalheiro et al. (2018), a definicdo de uma metodologia de mensuragéo
compartilhdvel entre produtores poderia minimizar essas dificuldades — algo similar ao demandado
na mensuracdo de florestas (Grege-Staltmane, 2010; Pereira et al., 2020). Uma metodologia que
poderia atender a esta demanda foi proposta por Cavalheiro et al. (2019).

Depreciacdo na atividade pecuaria. O reconhecimento da depreciacdo de animais para
producédo é outro ponto abordado na literatura. Zinkeviciene et al. (2019) analisaram o impacto da
contabilizacdo ou ndo da depreciacdo de animais para producéo nas demonstra¢Ges financeiras com
base nos seguintes indicadores: solvéncia (liquidez e estabilidade), lucratividade (margem liquida e
ROA) e eficiéncia (negociabilidade). Quando reconhecida no resultado do exercicio, a depreciagéo
tem efeito direto sobre itens de custos dos produtos vendidos (mudancas no valor de animais e leite),
despesas gerais e administrativas (mudangas no custo de animais abatidos e do leite de baixa
qualidade reconhecido como despesa) e lucro ou prejuizo do periodo. Esse reconhecimento também
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altera a posicéo financeira (balango) das entidades, seja o valor dos ativos bioldgicos ou os saldos de
lucros ou prejuizos. Para melhorar a solvéncia e riscos financeiros, Zinkeviciene et al. (2019)
defendem que a alternativa mais atrativa financeiramente &€ mensurar 0s ativos ao custo e
desconsiderar a depreciacdo de animais ao longo dos periodos.

Taxa de desconto. Como ja citado, um dos aspectos mais sensiveis na avaliacdo de ativos
biol6dgicos sem valor de mercado € a taxa de desconto a ser utilizada para trazer os fluxos de caixa
futuros a valor presente, com vistas a determinar o valor justo. Constatando que grande parte das
empresas do segmento sucroalcooleiro adotam inadequadamente o WACC para estabelecer a taxa de
desconto, Ledo e Ambrozini (2014) propuseram o0 modelo APT, que considera a rentabilidade sem
risco, oferta de crédito rural, taxa de juros, taxa de inflacdo e taxa de cambio. Segundo os autores, a
limitacdo do WACC esté no fato de ele ndo refletir o risco dos ativos de uma empresa e sim, 0 risco
advindo da escolha da estrutura de capital da companhia. Essa limitagdo poderia distorcer o valor
justo dos ativos.

Na perspectiva dos riscos, He (2020) constatou que tanto os altos ganhos quanto as perdas
agricolas estavam associados a altas taxa de desconto. A associacdo de perdas com altas taxas de
desconto tem explicagdo no fenomeno “big bath” (e. g. gestores fazem o resultado negativo parecer
ainda pior), com o objetivo de que o aumento nos lucros de periodos seguintes possa resultar em
maiores recompensas. He (2020) concluiu que havia comportamento oportunista na escolha da taxa
de desconto para mensuracdo de ativos a valor justo, ja que a extensdo das taxas entre entidades nao
parece estar associada a fatores econémicos.

Tributos diferidos. A mensuracao de ativos bioldgicos a valor justo geralmente implica no
reconhecimento de tributos diferidos sobre o ajuste a valor justo, tendo em vista que se trata de lucro
ndo realizado para fins fiscais (e. g. legislacdo brasileira). Assim, para 0s ganhos reconhecidos sobre
ativos ndo vendidos no periodo séo reconhecidos esses tributos no resultado e no passivo da entidade.
No inicio do processo de convergéncia as normas internacionais no Brasil, Rech et al. (2008)
analisaram os efeitos da adoc¢do do valor justo quanto aos tributos diferidos e o tratamento dado a
ativos e passivos resultantes, concluindo que o tratamento contabil desses impostos se concentrava
prioritariamente em sociedades por acoes.

Outros tdpicos. Cavalheiro et al. (2019) analisaram a relacdo entre as escolhas contébeis e o
perfil dos preparadores das demonstracdes. Constataram que o tempo de experiéncia na mensuracao
de ativos bioldgicos apresentou associacdo significativa com as questdes relativas ao método de
mensuracdo do ativo bioldgico, definicdo da taxa de desconto do fluxo de caixa, coeficiente beta,
utilizacdo do risco pais e definicdo do horizonte de projecdo do fluxo de caixa. Assim, a experiéncia
do preparador das demonstracGes financeiras estava associada as escolhas contabeis relativas a
avaliacdo de ativos bioldgicos e, portanto, representava uma caracteristica do individuo que impacta
na pratica contabil. Ha evidéncias de que profissionais mais experientes adotavam técnicas
conservadoras e ja consagradas pelo mercado (e. g. escolhas do FCD, uso do WACC para taxa de
desconto e o uso da média historica do ciclo de vida para projetar os fluxos).

4.2.7 Discussdo sobre ‘mensuracdo e reconhecimento de ativos biologicos’

Com base nos resultados desta secdo, observam-se aspectos da qualidade da informacéo
financeira que carecem de consenso, especialmente no que se refere a mensuracdo de ativos
biolégicos sem valor de mercado — avaliados no nivel 3 da hierarquia de valor justo (IFRS 13). Eles
circundam a avaliacdo a valor justo, a comparabilidade das escolhas contabeis em torno da IAS 41, a
relevancia da informag&o nos relatérios internacionais e nacionais, aos procedimentos de mensuragao
de ativos biologicos especificos, a auséncia de diretrizes dentro e fora da IAS 41 para mensuracao e
divulgacdo de ativos, entre outros. Esses aspectos sdo cobertos pelas oportunidades de pesquisa
apresentadas na Tabela 9.
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Como avangos nos topicos sobre mensuracdo de ativos biolégicos, podem ser destacadas as
propostas de metodologias para mensuracao de ativos sem valor de mercado, que utilizam técnica de
avaliacdo (e. g. Acufia et al., 2020; Cavalheiro et al., 2019; Oliveira et al., 2015). Esses avancos ja
eram demandados em estudos anteriores (e. g. Fiorentin et al., 2014; Maldonado et al., 2018) — que
sinalizavam as dificuldades no processo de avaliagdo dos ativos — e representam também uma
resposta da literatura a demanda por diretrizes de aplicacdo da IAS 41 aos diversos ativos bioldgicos,
embora essas metodologias caregcam de enforcement.

Observa-se nos estudos convergéncia de resultados sobre a variagéo significativa dos ativos e
do patriménio liquido das entidades apds a adocao do valor justo na mensuragdo de ativos bioldgicos.
Contudo, o tratamento dado pelas instituices de crédito aos novos indicadores gerados neste cenario
precisa ser analisado mais amplamente, ja que a realizacdo financeira de ativos bioldgicos envolve
riscos e € posterior a realizacdo econémica.

Ressalta-se a constatacdo de que a mudanca na base de mensuracdo de plantas portadoras
(valor justo para o custo) trouxe simplificacdo nos procedimentos de avaliacdo, alem da relativa
objetividade inerente ao custo, embora a melhoria de outros aspectos da qualidade da informacéo
ainda nao pareca conclusiva (e. g. representacao fidedigna, relevancia).

Por outro lado, a base para os ativos bioldgicos de longo prazo sem valor de mercado
(consumiveis e para producao) ainda gera discordancias, tanto com relacdo ao método de mensuragédo
quanto com respeito ao registro de ganhos e perdas (Machado et al., 2014; Pereira et al., 2020). Dadas
as incertezas nos fluxos de caixa de ativos de longo ciclo (e. g. florestas, animais para reproducao),
hé aqueles que defendem a mensuracdo desses ativos ao custo, fundamentados na objetividade e
confiabilidade da informacéo, além da reducéo de custos no processo de avaliacdo (Booth & Walker,
2003; Budrionyte & Gaizauskas, 2018). Ha ainda aqueles que defendem a avaliacdo desses ativos
bioldgicos a valor justo, mas com reconhecimento dos ganhos/perdas no patriménio liquido, em
outros resultados abrangentes — sob o argumento de que isso reduz a volatilidade de lucros (Herbohn,
2009; Machado et al., 2014), tendo em vista as incertezas e riscos na realizacdo dos bioldgicos de
longo prazo.

4.2.8 Oportunidades para pesquisas futuras

A partir dos resultados da subsecao 4.2 e, particularmente, das ponderacdes em 4.2.7, a Tabela
9 sintetiza as oportunidades para pesquisas futuras, baseadas nos topicos revisados. Essas
oportunidades foram compiladas pelos autores desta revisdo, com base em lacunas de pesquisa
identificadas nos estudos e ainda ndo exploradas até o0 momento.

Como é possivel observar na Tabela 9, os pesquisadores ainda possuem preocupagdes em
relacdo a qualidade da informacdo produzida a partir dos principios de mensuracdo da IAS 41 na
pratica. Ha interesse em particularidades dos diversos segmentos de negdcio, porque parece haver
duvidas sobre se essa norma baseada em principios € suficientemente capaz de produzir informacao
que reflita a realidade daqueles ativos biol6gicos em particular, seja porque diferentes preparadores
podem ter diferentes interpretacdes, seja porque 0s inputs de mensuragdo podem ndo ser confiaveis,
ou mesmo porque ainda ha dividas sobre se as bases de mensuragéo utilizadas refletem de fato a
exposicao a riscos daquelas operagdes em particular. H& que se destacar as ideias de mudanca na
norma, incluindo a de reconhecimento de ganhos e perdas em outros resultados abrangentes.
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Tabela 9

DESDE A EMISSAO DA IAS 41 — AGRICULTURE

Oportunidades para pesquisas futuras: mensuracao e reconhecimento de ativos biolégicos

Topico

Oportunidades para pesquisa futura (questoes)

Fundamento/autores

Propostas de

A padronizacdo de praticas dos segmentos (e. g. classificacdo de
ativos biolégicos nas demonstragdes, referéncias de pregos,
entidades de referéncias) poderia contribuir com a relevancia da
informag&o a valor justo?

(Maldonado et al., 2018;
Oliveira et al., 2015)

O compartilhamento de mesmo modelo de avaliagdo de ativos
biologicos sem valor de mercado pelas entidades contribui com a
qualidade e relevancia da informacéo?

(Acufa et al., 2020;
Cavalheiro et al., 2019)

mensuracio - - - —
¢ As particularidades de ativos bioldgicos e os fatores de mercado . .
R e . (Pereira et al., 2020; Rocha
poderiam justificar bases de mensuragdo distintas? Se sim, para
. : . . et al., 2016)
quais particularidades e quais fatores?
No contexto da diversidade de ativos bioldgicos, das finalidades de (Huffman, 2018; Lento et
uso dos ativos e da auséncia de inputs confidveis para o valor justo, al., 2018; Ortiz & Oliveira,
quais as limitagdes na 1AS 41? 2020)
Qual é a relevancia da informacéo de ativos bioldgicos na industria (Ferreira & Teixeira, 2018;
verticalizada (o ativo bioldgico € insumo)? A finalidade de uso do Gongalves et al., 2017;
Value ativo poderia influenciar a escolha da base de mensuragdo, a partir Huffman, 2018; Pereira et
relevance do julgamento de relevancia? al., 2020)
Quais varidveis poderiam explicar os resultados mistos nos estudos | (Argilés-Bosch et al., 2018;
de value relevance de ativos bioldgicos? He et al., 2018)
Quais 0s impactos da mensuragdo a valor justo nos indicadores (Rabassi et al., 2020; Xie et
financeiros para fins de concessdo de crédito? al., 2019)
Corpo anall_sar 0s mt_jlcadores econor_nlcc{-flnancelros nas empresas (Brito & Ambrozini, 2013;
agricolas, diante da incerteza de realizagéo dos ganhos pela .
Impactos do ; 50 d ivos biol6aicos? Rabassi et al., 2020)
valor justo transformagao dos ativos biolégicos?
Quais as diferencas entre a mensuracdo pelos fluxos de caixa
Ilqu[dqs (estimados) e os valores reais realizados em atlvos_ (Maldonado et al., 2018)
bioldgicos de curto prazo (e. g. culturas em andamento, animas de
curto ciclo)?
Quais os efeitos da emenda a IAS 41 (planta portadora pelo custo) (Queluz et al., 2019;
~ na relevancia e na qualidade da informagcéo entre os paises? Svoboda & Bohusova, 2017)
Mensuragao - — ; 5
de plantas Outro; ativos biolégicos sem.elhantes as plantas portadoras, o (B_ohusova etal., 2012;
portadoras especialmente, os de longo ciclo produtivo (e. g. florestas, animais Pereira et al., 2020; Starova

para producdo, cana de agucar) apresentariam maior relevancia da
informacdo se fossem mensurados ao custo?

et al., 2016; Zinkeviciene et
al., 2019)

Desafios efou
vantagens de
mensuracao
na IAS 41

Até que ponto o alvo da representacdo fidedigna da esséncia
econdmica, por meio da mensuracao a valor justo, suplanta as
limitagOes na confiabilidade e verificabilidade de avaliacéo dos
ativos sem valor de mercado (nivel 3)?

(Bosch et al., 2012; Pereira
et al., 2020)

Quais os efeitos do reconhecimento dos ganhos/perdas de ativos de
longo ciclo (e. g. florestas em pé) como outros resultados
abrangentes sobre a qualidade da informacao?

(Bohusova et al., 2012;
Stérova et al., 2016)

Qual é o impacto da avaliacdo de ativos bioldgicos sem valor de
mercado por avaliadores independentes na relevancia da
informac&o a valor justo?

(He et al., 2021; Machado et
al., 2014)

Outros topicos
de pesquisa

Dadas as diferencas de interpretacdes da IAS 41 e consequentes
diferencas na aplicacdo da norma a segmentos (e. g. florestas, cana
de aculcar, rebanho), quais os pontos mais criticos da IAS 41 e suas
interpretacdes possiveis?

(Budrionyte & Gaizauskas,
2018; Cavalheiro et al.,
2019; Graca et al., 2019)

A existéncia de diretriz independente para aplicacdo do padrdo IAS
41 contribui para aumentar a comparabilidade e utilidade das
demonstracdes?

(Grege-Staltmane, 2010;
Herbohn, 2009)

Fonte: Dados da pesquisa.
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4.3 Disclosure e relatério de ativos bioloégicos

As pesquisas nesta dimenséo abordam, de forma predominante, o volume de informagéo
mandatdria divulgada pelas entidades apos adocéo da IAS 41 nos contextos nacionais — enfatizando
o0 nivel e os determinantes do disclosure. Predominam neste topico os estudos no cenério brasileiro.

4.3.1 Nivel de disclosure

Imediatamente ap6s a adogdo da IAS 41 (e. g. 2010-2012), as pesquisas sinalizavam que havia
um reduzido nivel de disclosure de ativos bioldgicos e a divulgacdo era superficial — 0 que poderia
ser explicado pela ‘novidade’ do padrao internacional e o periodo de aprendizado dos preparadores
das demonstracdes, sendo esperada uma evolucgédo do disclosure (Barros et al., 2012; Carvalho et al.,
2013; Scherch et al., 2013).

A superficialidade da divulgacgdo continuou a ser constatada nos periodos seguintes a adocao
da IAS 41 nas entidades listadas, além de empregarem a pratica de somente alterarem valores em suas
notas explicativas (mantidos os textos). Essa pratica reiterada gera informacGes com valor
informativo duvidoso e de reduzido impacto nas decisfes dos usuérios das demonstracées, ndo sendo
possivel constatar evolucdo significativa no nivel de disclosure em fungéo da experiéncia na aplicacéo
da norma (Monico et al., 2020; Talaska & Oliveira, 2016; Tortoli et al., 2018). Contudo, observou-se
um pequeno aumento de informacdes em relacdo ao periodo de transicdo para o CPC 29 (2008-2010)
e 0 periodo de 2011-2013 (Talaska & Oliveira, 2016).

Estendendo a analise também para empresas de capital fechado no Brasil, Silva et al. (2013)
compararam as praticas de divulgacdo dos dois grupos (aberto e fechado) e constataram que
inexistiam diferencas no nivel de disclosure entre os grupos. Na mesma linha de Talaska e Oliveira
(2016), Silva et al. (2013) confirmaram a parcialidade do disclosure das empresas, por ndo atenderam
grande parte da divulgacdo prevista na IAS 41. Adicionalmente, ha pouca distin¢do, para o usuario
externo das companhias abertas, entre 0s ativos bioldgicos que estdo disponiveis para consumo e 0s
destinados a producdo, ou entre ativos biol6gicos maduros e imaturos — o que dificulta a previsao de
fluxos de caixa por stakeholders nas companhias listadas. Da mesma forma, um nimero reduzido de
empresas divulga a taxa de desconto adotada na mensuracao do valor justo dos ativos, dificultando a
compreensdo do usudrio sobre o valor gerado nas demonstracfes e possibilitando questionar se as
informacdes a valor justo sdo realmente relevantes para tomada de deciséo.

Resultados semelhantes foram constatados por Flach e Mattos (2019) no ambito das
cooperativas agricolas brasileiras. Somente 50% delas alegaram utilizar os requisitos da IAS 41 para
seus ativos bioldgicos e 10 de 12 cooperativas afirmaram adotar o custo para mensuragdo dos ativos,
em funcdo da dificuldade de determinar o valor justo. As entidades deveriam fazer estimativas dentro
de uma dada extensdo (e. g. agrupamento por idade) e buscar estimativas confiaveis do valor justo
dentro de cada grupo. Além disso, as notas explicativas trazem poucos detalhes sobre essas
estimativas. Embora o método de custo seja de facil aplicacdo, informacdo importante pode ser
perdida em relacéo a ativos biologicos, especialmente, se as notas explicativas ndo forem completas
como prevé a IAS 41.

Embora o padrdo internacional estabelecga os itens a serem divulgados, é notério que distintos
grupos de usuarios apresentam diferentes necessidades de informacdo sobre avaliacdo de ativos
biolégicos a valor justo, a saber: auditores; contadores; pesquisadores e académicos; diretores e
auditores internos; orgdo regulador; 6rgdo do tesouro; produtores; investidores e bancos (Biljon &
Scott, 2019). A informagé&o a ser divulgada precisa considerar essas necessidades, pois isso possibilita
fornecer informacOes Uteis para a decisdo, especialmente, porque essas necessidades ndo sao
contempladas na IAS 41. Alguns usuarios consideram insignificantes os valores de ativos bioldgicos
divulgados nas demonstracdes se eles ndo sdo acompanhados de informacdes detalhadas que
possibilitem verificar sua avaliagdo, compreender 0s requisitos operacionais dos ativos, as
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capacidades dos ativos e as receitas derivadas, para orientar suas decisfes (Biljon & Scott, 2019;
Goncalves et al., 2017).

4.3.2 Determinantes do disclosure

Diante da auséncia de compliance na divulgacdo de informagdo de ativos biolégicos, as
pesquisas tém manifestado interesse na identificacdo das variaveis explicativas do nivel de disclosure
no periodo pds adogdo do padréo internacional. A Tabela 10 sistematiza resultados dessas pesquisas,
além de destacar as informacGes sobre amostra (setor/pais), periodo de analise e variaveis das
pesquisas (dependentes e independentes).

Devem ser ressaltados nas pesquisas (Tabela 10) os resultados mistos em torno das variaveis
explicativas dos modelos. Embora algumas varidveis apresentem significancia recorrente na
explicacdo do nivel de disclosure, nenhuma delas demonstra pertencer incondicionalmente aos
modelos — tendo em vista os resultados também insignificantes em alguns casos, a exemplo de
‘tamanho da firma’ e ‘auditoria’.

4.3.3 Outros topicos das pesquisas

A apresentacao de elementos dos ativos biologicos também tem sido abordada nas pesquisas,
especialmente o tratamento do ajuste a valor justo na Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). A
DVA é uma demonstracdo prevista nas normas contabeis do Brasil, que evidencia a geracdo de
riqueza pela entidade e a sua distribuicdo em quatro rubricas: i) pessoal; ii) impostos, taxas e
contribuicdes; iii) remuneracdo de capitais de terceiros; e iv) remuneracdo de capitais proprios
(Oliveira & Oliveira, 2020). As pesquisas analisadas nesta secdo apresentam diferenca tematica dos
topicos anteriores, por isso sdo incluidas separadamente.

De acordo com Salotti e Santos (2015), dentre as 39 empresas que avaliaram seus ativos
bioldgicos pelo valor justo em 2012, 32 entidades (82%) ndo apresentaram informacbes que
possibilitem saber como e onde tais valores foram tratados na DVA. Nos outros sete casos, 0s ganhos
e perdas foram explicitamente refletidos na DVA, em rubricas como receitas (ndo ‘outras receitas’),
‘insumos adquiridos’, ou apos a depreciacao e antes do grupo de valor adicionado recebido em
transferéncia ou receita de investimentos em ativo biolégico, no grupo de receitas (custo do ativo
biol6gico). Somente uma empresa classificou o ajuste a valor justo como recomendado pela norma,
a saber, na rubrica de ‘outras receitas’. Resultados semelhantes foram identificados por Maciel et al.
(2018) nas demonstragdes de 2010 a 2016. Os autores observaram que em mais de 60% dos casos as
entidades utilizaram o valor justo, mas ndo evidenciaram o ajuste na DVA. Em apenas 7,5% das
entidades se divulgou o ajuste a valor justo na DVA em linha especifica e outros 27% o divulgaram
na DVA, ndo em linha especifica, mas dentro de “outras receitas” ou “insumos adquiridos de
terceiros”.
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Pesquisas sobre determinantes do disclosure de ativos biolégicos

Autores Amostra Per. V. Dependente V. Independentes Principais resultados
O tamanho das empresas esta associado positivamente ao nivel de conformidade
Macedo, Representatividade do | de divulgacédo previsto na IAS 41. Por meio de teste ANOVA, representatividade
. | 19 empresas do . X . AN PP
Campagnoni aaro listadas no | 2013 Nivel de ativo, tamanho, ROA, do ativo, ROA, setor e governanga corporativa ndo tém associagdo significativa
& Rover g Brasil conformidade setor e governanca com o nivel de conformidade de divulgacao. A partir da ANACOR, constatou-se
(2015) corporativa que algumas caracteristicas das empresas, tais como, setor, governanga, tamanho
da empresa, tém associacfes com seu nivel de conformidade.
A dispersao entre os niveis de disclosure diminui com o passar do tempo entre as
companhias. Tamanho, representatividade dos ativos biolégicos e vigéncia da
Tamanho, OCPC 07 associam-se positivamente com o nivel de disclosure. Empresas
20 empresas do representatividade dos | maiores e com valores relevantes investidos em ativos biolégicos tendem a
Nogueira e aaro Iigtadas no 2010- Nivel de ativos biolégicos, divulgar mais informacgdes aos stakeholders. Apés a OCPC 07 as empresas
Pires (2017) g Brasil 2015 disclosure vigéncia da OCPC 07, aumentaram o nivel de divulgacdo. Auditoria e nivel de governanga néo
auditoria e nivel de apresentam associagdo significativa com nivel de disclosure. A auditoria
governanca realizada por Big Four néo apresentou influéncia significativa no nivel de
disclosure. Empresas em niveis maiores de governanga ndo apresentaram maior
disclosure.
P: A.daS. 21 empresas do 2009- Nivel de Representatividade dos A represer!tatlwdaNde dos ativos bioldgicos est4 correlacionada positivamente ao
Pires et al. agro listadas no . . : S nivel de divulgacdo nos anos de 2010 e 2013. Para os anos de 2011 e 2012 a
- 2013 divulgacéo ativos bioldgicos . s S T
(2017) Brasil correlacéo ndo é estatisticamente significante.
A conformidade informacional das empresas auditadas por Big Four, para todas
Oliveira, 33 empresas do _ as questes e para 0s d_0|s anos, supera afjlvulgagao pelas empresas audltadgs por
. 2010- | Conformidade o ndo Big Four. A gqualidade na informag&o apresentada pelas empresas auditadas
Nakao & agro listadas no ; - Tamanho da auditoria . A x ~ - )
. . 2011 informacional por Big Four é maior em relacdo as que ndo foram auditadas por Big Four.
Nardi (2017) Brasil . . ~ Lo
Empresas auditadas por Big Four apresentaram uma adaptacdo mais rapida as
mudancas impostas pela ado¢éo de IFRS.
O indice médio de divulgagdo foi maior em 2012 (0,61) e o menor em 2014
Concentracdo acionaria, | (0,53). Assim, ndo ha crescimento na curva de aprendizado, nem maior
Nivel de representatividade de evidenciacdo das informagfes mandatérias ao passar dos  anos.
. 27 empresas do . . . S o - A . o
Tortoli et al. - 2011- | divulgacédo de ativos biolégicos, porte, | Representatividade dos ativos biol6gicos e porte impactam positivamente a
agro listadas no 4 . . N N 2R . .~
(2018) . 2015 ativos endividamento, divulgacdo. A concentragdo acionéaria ndo tem efeito sobre decisbes de
Brasil . S . - : N
biol6gicos rentabilidade e liquidez | divulgacédo dos ativos bioldgicos. Esse fato pode ser atribuido a alta concentracéo
acionaria de capital generalizada no setor. O endividamento, a rentabilidade e a liquidez
acionaria ndo séo estatisticamente significantes.
11 emoresas do Representatividade do | A anélise de correspondéncia (ANACOR) revela que a representatividade do
Freire et al. aaro IiFs)tadas no 2011- Nivel de ativo biolégico, tamanho, | ativo bioldgico, tamanho e auditoria estdo associadas positivamente ao nivel de
(2018) g 2016 conformidade ROA, governanca conformidade com a IAS 41. ROA e governanga corporativa ndo apresentam

Brasil

corporativa e auditoria

evidéncia estatistica de associacdo com o nivel de conformidade.
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Autores Amostra Per. V. Dependente V. Independentes Principais resultados
~ indice de L|_qU|de§, rentabllldaQe, Empresas com melhor liquidez, rentabilidade e orientadas a exportacdo tém
S, 100 observagdes . orientacao a exportagao, P - . .
Mirovi¢ et 2014- disclosure de . . melhor indice de disclosure de ativos bioldgicos. O tamanho da empresa, a
de empresas do . tamanho, intensidade de | . . . e . . A
al. (2019) 2016 ativos o intensidade de ativos bioldgicos, a alavancagem e o status de listada ndo tém
agro bioléai bioldgicos, alavancagem, | . L ! X : e
iolégicos . impacto significante sobre a qualidade de disclosure de ativos bioldgicos.
status listagem
indice de Intensidade de ativos A auditoria das demonstragBes realizada por Big Four apresenta impacto
34 empresas do . x bioldgicos, concentragao | significativamente positivo nas praticas de divulgacdo das empresas. Nao se
Andrade et listad 2010- | divulgacéo dos q iedad h RSO idade d . biol6ai
al. (2020) agro listadas no 2016 ativos e propriedade, tamanho, | encontrou ~suporte para as variaveis intensidade de ativos bio ogicos,
' Brasil S auditoria e grau de concentracdo de propriedade, tamanho da empresa e grau de internacionalizagdo
biol6gicos . T . I - ~ . L
internacionalizacdo como determinantes do indice de divulgacéo dos ativos biolégicos.
A evolucdo que deveria acontecer ap6s seis anos da adogdo dos padrdes
internacionais se apresenta em um ritmo muito lento, ja que inexistem alterac6es
. N . nas praticas e no nivel de conformidade, ou seja, ocorre a velha pratica de apenas
. 27 empresas do Nivel de Auditoria e receita P . . .
Monico et . 2015- . . S alterar os valores nos relatorios financeiros. As empresas auditadas por Big Four
al. (2020) agro Ilsta<_1as N0 | 2016 conformidade operacional liquida aumentaram paulatinamente a probabilidade de apresentarem as demonstracdes
' Brasil coma lAS 41 (ROL)

em concordancia com a IAS 41 (2,18% e 2,06% entre 2015 e 2016). O valor da
Receita Operacional Liquida (ROL) nédo tem alta representatividade para explicar
a variacao no nivel de conformidade com a IAS 41.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Considerando a comparabilidade da informagédo como alvo das IFRS (IASB, 2018), Cairns et
al. (2011) analisaram se a comparabilidade das demonstrac¢des financeiras entre os e dentro dos paises
(Australia e Reino Unido) se alterava diante da mensuragéo a valor justo mandatdria e opcional. Para
a Australia, a comparabilidade dentro do pais (indice T) ndo mudou significantemente com a adocao
do valor justo, nem para ativos bioldgicos, nem para produtos agricolas. Contudo, no Reino Unido
houve melhoras na comparabilidade, seja para ativos bioldgicos, seja para produtos agricolas. A
comparabilidade entre paises melhorou, tanto para ativos bioldgicos quanto para produtos agricolas,
refletindo 0 uso do mesmo padrdo entre Australia e Reino Unido (IAS 41). Portanto, Cairns et al.
(2011) concluiram para ativos biologicos (IAS 41) que a comparabilidade dentro do pais ndo tinha
aumentado significativamente, mas a comparabilidade entre paises tinha melhorado.

4.3.4 Discussdo sobre ‘disclosure e relatério de ativos biolégicos’

As pesquisas sinalizam como avanco da adocdo da IAS 41 o aumento no volume de
informacao para o usuario externo, se comparado a mensuracdo pelo custo antes da norma. Contudo,
os estudos relatam superficialidade e auséncia de compliance com o padréo no relato de informacoes
(Monico et al.,, 2020; Talaska & Oliveira, 2016). Apesar do relativo aumento no volume de
informacdo, permanecem duvidas sobre a evolugdo na qualidade da informacéo de ativos bioldgicos
a valor justo.

Essas pesquisas sobre os determinantes de disclosure tém apresentado resultados mistos no
periodo pos-adogdo da IAS 41 nos contextos nacionais. As explicacGes para as diferencas ainda ndo
sdo conhecidas completamente. Pesquisas futuras poderiam investigar as potenciais fontes das
divergéncias, como: distintos modelos de medida (e. g. diferentes itens de disclosure e variaveis,
proxies para tamanho da firma e de ativos bioldgicos), amostras diferentes (periodos, empresas) e
variaveis ausentes no modelo (e. g. caracteristicas de gestores e profissionais).

Adicionalmente, pode se constatar que as pesquisas sobre determinantes de disclosure reinem
empresas de segmentos e setores distintos em amostra Unica, somente pelo fato de possuirem ativos
biol6gicos em suas demonstracGes, desconsiderando as particularidades dos setores e dos ativos
bioldgicos envolvidos (e. g. finalidade e tipo de ativo, ciclo produtivo, nivel de mensuracdo). Essas
pesquisas tém encontrado resultados conflitantes para varidveis explicativas, como intensidade de
ativos biologicos (Mirovi¢ et al., 2019; versus Tortoli et al., 2018) e auditoria (Andrade et al., 2020;
versus Nogueira & Pires, 2017).

Pesquisas futuras poderiam desenvolver modelos de determinantes de disclosure por
segmento, considerando que usuéarios das demonstracdes geralmente tém interesses em informacao
comparativa de segmentos especificos. A secdo 4.3.5 trata de outras oportunidades de pesquisas nessa
dimenséo.

4.3.5 Oportunidades para pesquisas futuras

Com base nos resultados e conclusdes sobre disclosure e relatorio de ativos biologicos das
subsecOes anteriores, a Tabela 11 apresenta oportunidades pontuais de pesquisas sobre a tematica,
compiladas pelos autores desta revisdo a partir de gaps apresentados pela literatura e até 0 momento
ndo exploradas.

Conforme a Tabela 11, é possivel perceber que os achados dos trabalhos a respeito de
disclosure levaram os pesquisadores a levantarem inquietagdes em suas sugestdes de oportunidades
para pesquisa futura relacionadas a superficialidade dos relatorios. Essas inquietagcbes sobre a
divulgacdo de ativos bioldgicos sdo semelhantes as dos pesquisadores sobre divulgagdo contabil de
maneira geral, em relagdo a discricionariedade e caracteristicas individuais dos gestores e falta de
enforcement, mas ha também uma preocupacdo em relacdo a superficialidade da informacéo em
segmentos de atividade especificos, que possuem particularidades que podem ser relevantes para a
tomada de decisdes.
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Tabela 11

DESDE A EMISSAO DA IAS 41 — AGRICULTURE

Oportunidades para pesquisas futuras: disclosure e relatorio de ativos hiologicos

Topico Oportunidades para pesquisa futura (questoes) Fundamento/autores
A compliance parcial do disclosure de ativos biolégicos esta
fundamentada na discricionariedade dos gestores ou nas limitag6es (Monico et al., 2020;
de aplicacdo do valor justo (e. g. auséncia de inputs ou fontes de Talaska & Oliveira, 2016)
informacdes, subjetividade da avaliacdo ativos)?
Quais fat'ores expllcam o reduzido disclosure mandatério nas (Flach & Mattos, 2019)
cooperativas agricolas?
Qual é o impacto do nivel de disclosure de ativos biolégicos na
comparabilidade das demonstragBes contdbeis entre as companhias | (Cairns et al., 2011; Silva et
e ao longo dos paises? O maior disclosure esta associado a maior al., 2013)
comparabilidade das demonstragbes?
’ Empresas do agronegocio dlyylgam informacdes vqlgntarlas que (Biljon & Scott, 2019)
Nivel de atendam necessidades especificas de grupos de usuarios?
disclosure As informag0es previstas na IAS 41 sdo as informagdes relevantes (Silva et al., 2013; Talaska

demandadas pelos usuérios externos para as suas decisdes?

& Oliveira, 2016)

Melhorias no nivel de disclosure podem explicar incrementos na
relevancia da informag&o para usuérios externos?

(Biljon & Scott, 2019;
Gongalves et al., 2017)

Quais fatores explicam a divulgacéo superficial de ativos bioldgicos
ao longo do tempo (continuada)?

(Monico et al., 2020; Tortoli
etal., 2018)

As caracteristicas dos segmentos poderiam explicar as diferencas
nos determinantes do disclosure? Os resultados sobre determinantes
do disclosure por segmento seriam consistentes ao longo do tempo?

(Carvalho et al., 2013)

Fatores relacionados a interpretacdo e a aplicagdo da IAS 41
(complexidade, incompreensdo, incertezas) poderiam explicar o
reduzido nivel de disclosure das entidades?

(Monico et al., 2020; Tortoli
etal., 2018)

Outros topicos
das pesquisas

Adocdo do valor justo para ativos bioldgicos trouxe melhorias na
comparabilidade das demonstragfes contabeis entre 0s paises
adotantes da IAS 41, como proposto pelo IASB originalmente?

(Cairns et al., 2011)

Quais as implicaces da (falta de) informacdo sobre ajuste a valor
justo na DVA para as decisdes de usuarios externos?

(Maciel et al., 2018; Salotti
& Santos, 2015)

Fonte: Dados da pesquisa.

5 CONCLUSOES

O objetivo desta pesquisa foi apresentar uma revisdo sistematica da literatura sobre a

contabilidade aplicada a ativos bioldgicos no que se refere ao reconhecimento, a mensuragdo, ao
disclosure e a apresentacao desses ativos no contexto da IAS 41 — Agriculture, no periodo de 2001-
2020. A revisdo analisou 112 pesquisas em periodicos, organizadas em uma abordagem tematica
(tépicos) e contextual (periodos pré-adocdo, adocdo e pos-adocdo da IAS 41), a partir de trés
dimensdes: i) adocdo da IAS 41 e compliance; ii) mensuracao e reconhecimento de ativos bioldgicos;
iii) disclosure e relatorio de ativos bioldgicos.

Trés questdes nortearam esta revisao, abrangendo elementos da pesquisa em contabilidade de
ativos bioldgicos, a saber: os principais resultados em tdpicos da literatura, as caracteristicas
metodoldgicas dos estudos avaliados e as oportunidades para pesquisas futuras.

Nas pesquisas em analise podem ser ressaltados os conflitos entre normas nacionais e a adogéo
do padrdo internacional (IAS 41), que contribuem com a compliance parcial das entidades. Esses
conflitos se justificam, especialmente, pelas inovagdes da IAS 41 quanto a mensuracgéo e divulgacéo
dos ativos bioldgicos. Eles, ainda, variam entre os paises e contextos de pesquisa e poderiam depender
do nivel de enforcement no ambiente institucional, do sistema legal adotado, dos segmentos
produtivos, do tipo de ativo, entre outros.

A introducdo do valor justo para mensuracdo de ativos biologicos apresenta controvérsias
académicas e praticas desde o seu nascedouro. Embora a aplica¢do da base para ativos com inputs de
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mercado disponiveis (niveis 1 e 2) seja mais pacifica, os estudos reforgam que o aspecto critico desta
base esta nos ativos bioldgicos com inputs de nivel 3, que demandam uso de técnicas e estimativas
para avaliagdo. Esse processo permite discricionariedade e gerenciamento de resultados, gerando
informacdo ndo comparavel entre as entidades, o que reflete na reducdo da confiabilidade e,
consequentemente, na relevancia da informacdo. Na perspectiva dos autores, esse cenario pode
explicar os resultados mistos para o value relevance dos ativos bioldgicos, ja que as pesquisas tém
analisado a relevancia de ativos mensurados em niveis distintos da hierarquia de valor justo, sem
tratamento dos resultados por niveis de avaliagéo.

Uma alternativa para ativos sem inputs de niveis 1 e 2 tem sido apresentada pelos estudos
revisados: a proposicdo de metodologias para avaliacdo de ativos especificos marcados a modelo.
Embora isso represente avangos das pesquisas, essas metodologias carecem de enforcement enquanto
se concentrarem apenas na academia. Neste caso, uma alternativa viavel pode incluir a preparacéo
(pelos normatizadores) de principios mais especificos para aplicacdo da norma internacional, por
meio da adequacdo das metodologias a contextos de negocios, de forma a permitir o
compartilhamento de modelos contabeis e escolhas entre entidades semelhantes, contribuindo com a
comparabilidade, confiabilidade e relevancia da informacao.

Outro ponto reiterado nos estudos refere-se ao volume de informacdo divulgada. O padréo
internacional preocupou-se em estabelecer niveis minimos de disclosure mandatério que, em regra,
sdo superiores aqueles das normas nacionais até entdo adotadas. Nesse sentido, pesquisas confirmam
que o volume de informacgdes publicadas aumentou ap6s adocdo da IAS 41. Contudo, persiste o
compliance parcial das entidades com os niveis minimos de divulgacéo, predominando o disclosure
superficial de informagdes com reduzido potencial de impactar o processo decisorio dos usuarios.
Adicionalmente, os fatores que explicam esse nivel de divulgacdo ainda sdo parcialmente
desconhecidos, tendo em vista os resultados mistos da literatura. Entende-se que fatores pessoais,
motivacionais e culturais podem contribuir para compreender o comportamento da divulgagéo desses
ativos.

As pesquisas analisadas também envolvem uma diversidade de escolhas metodoldgicas.
Embora predominem estudos tedrico-empiricos com uso de dados de arquivo ou secundarios, nos
ultimos anos tem crescido o nimero de estudos técnico-tecnologicos, que utilizam estudo de casos.
Isso é consistente com a citada demanda de metodologias para mensuracdo de ativos sem valor de
mercado disponivel. Esses estudos, portanto, buscam conhecer elementos do manejo dos ativos e
alinha-los aos preceitos da norma, com base em dados priméarios do campo, entrevistas e observacao
participante. Essa abordagem tem aproximado a compreensdo da realidade de negécios dos
segmentos produtivos e 0s requisitos da norma internacional, além de colocar luz sobre as limitagdes
das IAS 41 para mensuracdo de ativos especificos.

A sistematizacao dos resultados em cada dimensao e em seus respectivos topicos possibilitou
a proposicao de questdes para pesquisas futuras, cuja execucgdo podera contribuir com a qualidade da
informacdo de ativos bioldgicos a usuarios das demonstracfes contabeis. Dentre as questdes de
pesquisa compiladas, algumas podem ser destacadas.

As escolhas contébeis na adocdo do padréo internacional aplicado a ativos biologicos sao
distintas entre as empresas e ao longo dos paises. Compreender os fatores que explicam essas
diferencas poderia contribuir com eventuais aprimoramentos no padrdo, sejam fatores do ambiente
institucional (e. g. nivel de enforcement, auditoria, sistema legal) ou no nivel da firma.

As limitacbes na confiabilidade e relevancia da informacgdo sobre ativos bioldgicos
mensurados com dados ndo observaveis demandam respostas na literatura e na pratica profissional.
Propostas de solucdes alternativas tém sido apresentadas, como a divulgagdo de principios mais
especificos para avaliacdo de ativos a valor justo, a adocéo de avaliagbes padronizadas marcados a
modelo e, inclusive, a adoc¢do do custo para ativos biologicos ndo destinados a venda (e. g. industria
verticalizada). Contudo, a eficacia dessas alternativas precisa ser testada empiricamente, com vistas
a constatar melhorias na confiabilidade e relevéncia da informacdo.

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURB, Blumenau, v. 17, n. 2, p. 27-79, abr./jun., 2021



71
CONTABILIDADE DE ATIVOS BIOLOGICOS: UMA REVISAO CONTEXTUAL E TEMATICA DA PESQUISA
DESDE A EMISSAO DA IAS 41 — AGRICULTURE

Os fatores determinantes do compliance parcial com a norma também s&o desconhecidos,
especialmente, no que se refere a mensuracdo de ativos bioldgicos com dados ndo observaveis.
Ressalta-se o dilema entre fatores relacionados a discricionariedade dos gestores e as limitagdes da
gestdo inerentes ao uso de inputs ndo observaveis pelo mercado na avaliacdo de ativos com
caracteristicas de manejo complexas.

A demanda por mais informacoes relevantes, que atendam a usuarios distintos, contrasta com
iniciativas de construtores dos padrBes contabeis para reduzir o volume de disclosure mandatério e
com o compliance parcial das entidades. Nesse cenario é preciso responder se as informacdes
divulgadas estdo alinhadas as necessidades dos principais usuarios e se o nivel de disclosure esta
relacionado a comparabilidade e a consisténcia da informacéao contabil.

Como uma limitac&o potencial desta revisio ressalta-se a amostra de pesquisa. E possivel que
algum estudo relevante ndo conste do rol desta revisdo. Para mitigar a limitacdo, os autores utilizaram
quatro bases de dados amplamente adotadas na area de Contabilidade e Gestdo e aplicaram uma
segunda rodada de busca de artigos, por meio da andlise das referéncias de cada artigo relevante
identificado nas bases citadas — tendo como pressuposto que os estudos relevantes geralmente séo
citados. A categorizacdo das pesquisas em dimensdes e em tdpicos também pode representar um viés
dos autores. Para reduzir a limitagdo dessa escolha, procedeu-se a andlise exaustiva do objetivo,
resumo e resultados de cada artigo. Adicionalmente, esta revisao nao substitui a leitura dos resultados
integrais de cada pesquisa analisada, tendo em vista a riqueza de detalhes dos estudos e considerando
que a revisdo se detém nos principais resultados na perspectiva dos autores.

Como outra limitacdo da pesquisa, ressaltam-se os procedimentos de analise de qualidade dos
artigos incluidos na revisdo. Neste caso, a avaliacdo da qualidade das pesquisas ndo utilizou escalas
ou checklists previstos para validagdo interna e externa do instrumento de pesquisa, por meio de dois
ou trés revisores independentes, como citado em Wright et al. (2007). Em lugar desses critérios, a
avaliacéo de qualidade dos artigos se limitou a outros requisitos adotados na area de Contabilidade e
Gestdo, como: base de dados de referéncia na area de conhecimento (e. g. Web of Science e Scopus),
SJR Scimago, Qualis do periédico (A1-B2) e Fator de Impacto.

A andlise da pesquisa sobre contabilidade de ativos bioldgicos nos 20 primeiros anos da IAS
41 — Agriculture sinaliza um aparente distanciamento entre o alvo do padrdo contabil (e. g. maior
relevancia da informacéo, representacdo fidedigna e comparabilidade da informacéo) e a realidade
das entidades nos contextos nacionais, especialmente, no que se refere ao valor justo de ativos
complexos (e. g. os que geram multiplos produtos agricolas, longo ciclo, sem mercado ativo)
avaliados com dados ndo observaveis. Isso indica a necessidade de aprimoramentos na norma e de
mais pesquisas sobre procedimentos e metodologias/modelos de mensuracéo de ativos, além do prazo
de consolidacédo dos procedimentos desenvolvidos pela academia para aplicacdo nas entidades.
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APENDICE A - BUSCA DE ARTIGOS E DEFINICAO DA AMOSTRA 3

a) Selecdo e avaliagdo da qualidade dos estudos inclusos na reviséo.

i) Estratégias de selecdo de artigos na base Scopus:
|| (TITLE-ABS-KEY ( "biologic asset” OR "agricultur produce") AND TITLE-ABS-KEY ( "fair
value" OR "cost" OR "relevance” OR "IAS 41" OR "faithful representation”) AND TITLE-ABS-
KEY ("measure” OR "recognition” OR "disclosure")) AND DOCTYPE (ar OR re) AND PUB
YEAR > 2000 AND PUBYEAR < 2021]|.

i) Estratégias de selecéo de artigos na base Web of Science:
| TOPICO: ("biologic  asset" OR "agricultur ~ produce”) AND  TOPICO:  (“fair
value" OR "cost” OR "relevance” OR"IAS 41" OR "faithful representation") AND TOPICO:
("measure” OR "recognition" OR "disclosure™)
Tempo estipulado: 2001-2020. indices: SCI-EXPANDED, SSCI, A&HCI, ESCI. ||

3 Adaptado de e baseado nos estagios de Tranfield et al. (2003).
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iii) Estratégias de selecdo de artigos na base Spell:
|| Busca no titulo do documento: ativo biolégico OU ativos biolégicos OU produto agricola OU produtos
agricolas.
Meés: De jan/2001 Até dez/2020.
Tipo de documento: Artigo.
Area de conhecimento: Administracio, Contabilidade, Economia, Engenharia, Turismo.
Idioma: Espanhol, Inglés, Portugués. ||
|| Busca no resumo: ativo biolégico OU ativos biolégicos OU produto agricola OU produtos agricolas.
Més: De jan/2001 Até dez/2020.
Tipo de documento: Artigo.
Area de conhecimento: Administragio, Contabilidade, Economia, Engenharia, Turismo.
Idioma: Espanhol, Inglés, Portugués. ||
|| Busca em palavras-chave: ativo bioldgico OU ativos hiolégicos OU produto agricola OU produtos
agricolas.
Meés: De jan/2001 Até dez/2020.
Tipo de documento: Artigo.
Area de conhecimento: Administracio, Contabilidade, Economia, Engenharia, Turismo.
Idioma: Espanhol, Inglés, Portugués. ||

iv) Estratégias de selecdo de artigos na base Scielo:
|| Busca em todos os indices: ativo bioldgico [Todos os indices] or produto agricola [Todos os indices] ||
b) Refinamento da base de artigos: leitura do titulo e resumo para analise de aderéncia a tematica
“contabilidade de ativos bioldgicos” (exclusoes de artigos nao aderentes, sem texto completo...);

c) Extracdo de dados e monitoramento do progresso e sintese de dados.
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