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Editorial

Neste quarto nimero, o Ultimo de 2017, a Revista Universo Contabil apresenta um
conjunto de pesquisas que envolveu suas quatro areas de escopo. Consideramos um processo
lento, mais contributivo ao momento especial em divulgarmos pesquisas que contribuiram na
formacdo do conhecimento em ciéncias contabeis. Deixamos 0 agradecimento aos autores e
avaliadores e seguimos contando com a contribuic¢do de todos.

A qualidade da producdo intelectual deve ser o foco das pesquisas, que ancorem
discussdes e avancem na formacdo do conhecimento. Esse tema é destaque, com um olhar
bourdiesiano no campo cientifico que a pesquisa de Costa e Martins apresentam no primeiro
artigo. O produtivismo cientifico faz parte da reflexdo que a pesquisa apresenta. Por intermédio
da teoria de Bourdieu, em especial a triade — campo, habitus e capital — os autores colocam em
evidencia que, similar ao que ocorrem em outras areas do conhecimento, a producao cientifica
ndo € neutra. A pesquisa apresenta uma reflexdo sobre o fato do produtivismo académico, no
campo contabil, decorrer do habitus que molda e ¢ moldado pelos agentes, 0s quais ao
acumularem créditos, ocupam posi¢des de destaque na area.

A segunda pesquisa apresenta a valorizacdo do capital humano. A pesquisa resgata
aspectos tedricos econdmicos a partir da mensuragdo do crescimento obtido na conclusdo do
curso stricto sensu, e elenca os fatores que influenciam essa titulacdo. A consideragédo
contributiva da pesquisa ressalta que houve aumento na renda proporcionada pela concluséo do
curso, conforme preconizam os fatores da Teoria do Capital Humano, adicionalmente mercado
apresentou remuneracdo superior ao verificado no ambiente académico. Esta pesquisa,
apresentada por Chirotto, Peleias, Parisi e Cunha, indica possiveis ampliacdes do campo de
visdo tedrico quando for envolvido aspectos geogréaficos e do perfil de egressos.

Custo de monitoramento, em funcédo da dispersdo geografica, a terceira pesquisa busca
embasamento na abordagem de agéncia para entendimento sobre redes de franquias no Brasil.
A pesquisa apresenta como oportunidade, a baixa frequéncia de estudos tratando a questdo do
ajuste de taxas de franquia no Brasil, ainda contribui com o uso de indicadores de desempenho
aplicaveis a gestdo de arranjos de governanca, diferentes do que tradicionalmente se
apresentada. As mudltiplas unidades de negdcio podem apresentar relacfes diversas e a
abordagem de agéncia apresenta alicerce para seu entendimento, com possiveis implicagdes na
forma de remuneracéo da franqueadora. A pesquisa destaca a potencialidade permitida pelos
investimentos em sistemas e processos que auxiliam no controle a distancia e eleva o resultado
financeiro com os franqueados. A pesquisa de Silva, Bitti e Silva destaca a potencialidade
permitida pelos investimentos em sistemas e processos que auxiliam no controle a distancia e
eleva o resultado financeiro com os franqueados.
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A gestdo financeira de curto prazo é o tema da quarta pesquisa que apresenta 0s aspectos
dindmicos da gestdo do capital de giro. O estudo destaca a necessidade do redimensionamento
e alinhamento do capital de giro as caracteristicas da industria de confecgdo. A pesquisa
apresenta como oportunidade a ampliacdo dos estudos sobre as empresas de médio e pequeno
porte. Ramos, Santos e VVasconcelos destacaram o embasamento no modelo Fleuriet que busca
uma dinamicidade na gestdo de curto prazo, e permite o reposicionamento dos valores
patrimoniais em funcdo da atividade e alinhamento com a realidade brasileira. A pesquisa
aponta para uma gestao financeira de curto prazo, com desempenho equilibrado, entre as formas
e prazos de pagamento/recebimento. Ainda, a percepcao permitiu destaque para uma possivel
relagcdo de gestdo conservadora em fungéo do elevado volume de recursos financeiros retidos
no curto prazo, fato que poderia contribuir com a melhora do desempenho das empresas caso
fossem aplicados na atividade.

Os efeitos do capital intelectual na lucratividade das empresas brasileiras sdo abordados
na pesquisa de Almeida e Jordao. Os estudos abordando o capital intelectual ganham espaco na
literatura com destaque ao desempenho financeiro das empresas, com abordagens que discutem
0 potencial competitivo das organiza¢Ges. Por meio de uma pesquisa quantitativa o estudo
destaca que as empresas mais intensivas em capital intelectual apresentam desempenho, pela
rentabilidade, superior as demais. As contribui¢cdes da pesquisa se alinham as premissas aos
profissionais e pesquisadores da &rea. Também permitiu ampliar a formacdo do conhecimento
firmado sobre o capital intelectual e 0 aumento na lucratividade.

O orcamento empresarial é tema de pesquisa para Mucci e Frezatti, que abordam a
percepcao dos gestores de uma grande empresa do setor elétrico brasileiro em relacao as criticas
ao orcamento. As criticas ao orcamento, como suporte ao processo de tomada de decisdo nas
organizagbes no processo tradicional, perfazem periodos de curto prazo. O ambiente
internacional tem sido mais ativo nas discussdes sobre as criticas ao orcamento que o nacional.
A pesquisa enaltece a utilizacdo de gestores das mais diversas areas na organizacgdo, fato que
destaca questdes ainda ndo apresentadas em outras pesquisas. O estudo explora o envolvimento
de todos na organizacdo, com participacao ativa, fato que coloca, de forma (til, o orcamento no
processo de tomada de decisdo. Destacam, ainda, que o orgcamento deve ser percebido de forma
alinhada com objetivos institucionais, em especial pela observacdo de gestores de diversas areas
que o utilizam na organizacao.

Empresas com restri¢des financeiras, impostos e os efeitos da crise séo foco de interesse
para Damascena, Franca, Leite Filho e Paulo, que investigam as praticas de tax avoidance como
forma de empresas romperem o momento de restricdo financeira e aproveitarem as
oportunidades de investimentos. Também foi destacado como oportunidade da pesquisa a
compreensdo do comportamento das empresas em periodos de restricbes financeiras e o
gerenciamento dos tributos sobre o lucro. Um dos destaques é que em periodos de crise
empresas maiores buscam se aproximar da taxa nominal de impostos sobre o lucro. Foi
destacado ainda, que praticas de tax avoidance, por parte de empresas que necessitam sair da
condicdo de restri¢do financeira, ndo sdo uniformemente realizadas ao longo dos periodos, mas
com esforgo para os periodos de crise.

Como um dos principais direcionadores de valor, na nova economia, 0s ativos
intangiveis ganham metodologias e ampliam as formas de mensuragédo do valor da firma. A
proposta de convergéncia tedrica das perspectivas das financgas e da contabilidade na avaliacdo
de ativos intangiveis apresentada por Cavalcanti, Amaral, Correia e Louzada trazem novas
abordagens pelo ensaio tedrico apresentado. Destaca o desejo do alinhamento da perspectiva
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financeira na avaliacdo desses ativos e propor um debate acerca das potencialidades da
contabilidade e de finangas na valoragdo dos ativos intangiveis, que apresentam valor
econdmico a empresa. Ainda, foi destacado o proposito de subsidiar possiveis pesquisas
empiricas com embasamento de variaveis determinantes e/ou relacionadas aos ativos
intangiveis. Contudo, que a avaliagdo dos ativos intangiveis possa ensejar proposicdes
inovadoras na construcdo de modelos empiricos destinados a estimagdo do valor dos ativos
intangiveis.

O entendimento das demonstracdes contabeis, apos convergéncia internacional, permite
aos usuarios antever os fluxos de caixa futuros, base para avaliacdo de empresas e analises
financeiras. A pesquisa de Maciel, Salotti e Imoniana destaca as escolhas contabeis na
demonstracdo do fluxo de caixa no contexto brasileiro e apresenta como oportunidade o
conhecimento das escolhas e fatores que classificam os juros e dividendos na Demonstracéo do
Fluxo de Caixa contribuindo para sua andlise e interpretacdo. As escolhas contéabeis
apresentadas pelas empresas devem, sobretudo, ampliar o entendimento aos investidores e
demais usuarios, na divulgacao de informacg6es que permitam a tomada de decisdo. O estudo
destaca ainda uma possivel relacdo das empresas de auditoria com as escolhas contabeis
apresentadas por suas auditadas. Ainda, foi destacado que as escolhas utilizadas, nem sempre,
estdo requintadas com a geracao de informagdes mais convenientes e que podem existir outros
incentivos que influenciam nas escolhas.

Desejamos a todos uma 6tima leitura.

Saudaces
Tarcisio Pedro da Silva
Editor Geral da Revista Universo Contabil
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