T Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337 3 %’ o %%
CONTABIL Blumenau, v. 8, n. 4, p. 19-39, out./dez., 2012 : B :'J.’;,;%ﬁ 5
doi:10.4270/ruc.2012429 o —

Disponivel em www.furb.br/universocontabil PpgcC

CONSERVADORISMO NOS LUCROS CONTABEIS DOS BANCOS NO BRASIL: A
INFLUENCIA DO CONTROLE ESTATAL!

CONSERVATISM IN ACCOUNTING EARNINGS IN BRAZILIAN BANKS:
THE INFLUENCE OF STATE OWNERSHIP

CONSERVADURISMO EN LOS RESULTADOS DE LOS BANCOS EN EL BRASIL: LA
INFLUENCIA DEL CONTROL DEL ESTADO

Giovani Antonio Silva Brito

Doutor em Ciéncias Contabeis pela Faculdade de Economia, Administracéo e
Contabilidade da Universidade de Sao Paulo - FEA/USP

Professor da FIPECAFI Fundacéo Instituto de Pesquisas Contabeis,
Atuariais e Financeiras.

Endereco: Rua Maestro Cardim 1170, Paraiso

CEP: 01323-001 - S&o0 Paulo/SP - Brasil

E-mail: giovanibrito@yahoo.com.br

Telefone: (11) 3491 6889

Alexsandro Broedel Lopes

Doutor em Ciéncias Contabeis pela Faculdade de Economia, Administracéo e
Contabilidade da Universidade de Sao Paulo - FEA/USP

Professor Titular da Faculdade de Economia, Administracéo e

Contabilidade da Universidade de Sao Paulo - FEA/USP

Endereco: Av. Prof. Luciano Gualberto 908 - FEA3, Cidade Universitaria
CEP: 05508-900 - Sao Paulo/SP - Brasil

E-mail: broedel@usp.br

Telefone: (11) 3091 5820

Antonio Carlos Dias Coelho

Doutor e Pés-Doutor em Ciéncias Contabeis pela Faculdade de Economia, Administragdo e
Contabilidade da Universidade de Séo Paulo - FEA/USP

Professor Associado da Universidade Federal do Ceara — Faculdade de Economia,
Administracdo, Atuéaria, Contabilidade e Secretariado Executivo.

Endereco: Rua da Universidade, 2431 — Departamento de Contabilidade

Bairro Benfica - Caixa-Postal: 12.131

CEP: 60020-180 — Fortaleza/CE — Brasil

E-mail: accoelho@secrel.com.br

Telefone: (85) 3248 2085

! Artigo recebido em 04.02.2012. Revisado por paees 23.04.2012. Reformulado em 28.10.2012.
Recomendado para publicacdo em 30.11.2012 por L#tmardo Facin Lavarda (Editor). Publicado em
31.12.2012. Organizagéo responséavel pelo peri6EHd&RB.

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURByrBénau, v. 8, n. 4, p. 19-39, out./dez., 2012



Giovani Antonio Silva Brito - Alexsandro Broedel hes - Antonio Carlos Dias Coelho 20

RESUMO

O artigo investiga a presenca de conservadorismdidonal nos lucros reportados pelas
instituicdes financeiras no Brasil, e examina sa &sracteristica é diferenciada entre bancos
estatais e bancos privados. O modelo de reversacomigonentes transitorios do lucro
proposto por Basu (1997) e o modelo de acumulagéetibeis, desenvolvido por Ball e
Shivakumar (2005, 2006), foram aplicados para iteatgpresenca de conservadorismo
condicional nos lucros reportados pelos bancoslbéiras. Também, se testou se os lucros
reportados pelos bancos estatais sdo mais coneezgadio que o0s reportados pelos bancos
privados. Os dados comportam 260 bancos abrangenderiodo de 1997 a 2010. Os
coeficientes dos modelos foram estimados pelo mé&dM Sistémico, para tratamento da
endogeneidade dos regressores. Apesar de o ambimmémico e institucional brasileiro
nao incentivar a qualidade informacional das dernagdes contabeis, ndo se confirmou a
primeira hipétese de pesquisa. Ademais, 0s gestodoss bancos estatais antecipam o
reconhecimento de perdas nédo realizadas, reportateoonstracdes contabeis mais
conservadoras, provavelmente para reduzir a exmsQ risco de litigio com érgdos de
controle do Governo; os achados, portanto ndo smpa rejeicdo da segunda hipotese.

Palavras-chave:contabilidade, conservadorismo condicional, banexgosicao legal.

ABSTRACT

We study conditional conservatism in earnings regbby Brazilian financial institutions.
We expected that conditional conservatism is diffeated concerning state-owned and
private banks. Basu (1997) earnings transitory congmts reversion model and Ball and
Shivakumar (2005) accruals-based model were appbetst the conditional conservatism
hypothesis of Brazilian banks reported earnings. &l&o tested evidences that Brazilian
state-owned banks reported earnings are more coafige than Brazilian private banks
reported earnings. Data embedded 260 banks fronv 1692010. Regression coefficients
were obtained from estimators based on GMM Systede&l with endogeneity regressores
problem. Although Brazilian economic and institaab environment does not stimulate
accounting informational quality, findings evideaceejected the first research hypothesis.
Furthermore state-owned banks managers asymmdyricanticipate expected losses
recognition, reporting more conservative earningsning probably to reduce litigation risk
exposure with government agencies. So, these eeseatid not reject the second research
hypothesis.

Keywords: Accounting, Conditional Conservatism, Banks, Leggbosure.

RESUMEN

El articulo analiza la presencia del conservadursnsondicional en los beneficios

reportados por las instituciones financieras en #lkay examina si esta caracteristica se
diferencia entre los bancos estatales y bancosapos. EI modelo de regresion de

componentes transitorios de resultados propuestaBasu (1997) y el modelo basado en
accruals, desarrollado por Ball y Shivakumar (20@B06), se han aplicado para detectar la
presencia del conservadurismo condicional en losebeios reportados por los bancos

brasilefios. También, se ha probado si los benefiportados por los bancos estatales son
mas conservadores que los reportados por los bapcesdos. Los datos contienen 260
bancos que cubren el periodo de 1997 a 2010. LeBatentes del modelo se estimaron por
el Sistema de GMM, para el tratamiento de la endegiade de los regressores. A pesar del
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entorno econdmico e institucional no favorecer kidad informativa de los estados

financieros del reporte contable brasilefio, no se donfirmado la hipotesis primera de

investigacion. Ademas, los directores de bancastadets anticipan el reconocimiento de las
pérdidas no realizadas, informando estados finansienas conservadores, probablemente
para reducir la exposicion al riesgo de litigiosrctios organismos de control del Gobierno;

por lo tanto, los resultados no apoyan el rechagdadsegunda hipétesis.

Palabras clave:Contabilidad, Conservadurismo Condicional, BanEoxqosicion Legal.

1 INTRODUCAO

O sistema financeiro brasileiro € composto por omjunto de instituicoes financeiras
que intermedeiam a transferéncia de fundos entrpgumres e tomadores, e prestam servigos
financeiros. Os bancos sao as principais instiaggfue atuam no sistema financeiro, que é
regulado pelo Conselho Monetario Nacional (CMNupesvisionado pelo Banco Central do
Brasil (BCB).

Os bancos séao classificados, quanto ao controbagiéal, como instituicbes privadas
e instituicOes estatais. Os bancos privados saelegjgue tém o capital controlado por grupos
privados nacionais ou estrangeiros, enquanto osobanlblicos sdo aqueles cujo capital é
controlado por Governos Estaduais ou pelo Goveedeiral. Cabe destacar que os bancos
estatais podem ter participacfes minoritarias geasano capital, como é o caso do Banco do
Brasil.

O processo de privatizacdo dos bancos estadumisdim na década de 90, reduziu a
quantidade e a representatividade dos bancos isstatasistema financeiro. No entanto, a
participacdo dos bancos controlados pelo Estadonecado financeiro ainda permanece
relevante, conforme evidencia a tabela 1. Em judko2010, os bancos estatais eram
responsaveis por 41,5% dos ativos totais e 45,54%ohlone de operacdes de crédito de todo
o sistema financeiro.

Tabela 1 — Ativos Totais e Operacfes de Crédito I8FN: Bancos Estatais e Bancos Privados

Dat Ativos Totais Operacdes de Crédito
o Bancos Estatais Bancos Privados Bancos Estatais Ras Privados
1995 52,6% 47,4% 62,4% 37,6%
1996 50,5% 49,5% 58,3% 41, 7%
1997 50,0% 50,0% 54,0% 46,0%
1998 50,4% 49,6% 57,6% 42,4%
1999 48,2% 51,8% 52,1% 47,9%
2000 43,2% 56,8% 45,9% 54,1%
2001 40,3% 59,7% 35,1% 64,9%
2002 44,0% 56,0% 38,5% 61,5%
2003 45,3% 54, 7% 41,6% 58,4%
2004 43,0% 57,0% 39,5% 60,5%
2005 41,6% 58,4% 38,2% 61,8%
2006 39,3% 60,7% 38,3% 61,7%
2007 36,0% 64,0% 36,1% 63,9%
2008 36,6% 63,4% 39,2% 60,8%
2009 42 5% 57,5% 46,9% 53,1%
Jun/2010 41,5% 58,5% 45,5% 54,5%

Fonte: Banco Central daddl (BCB).
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A tabela 1, também, mostra o crescimento na paaijéio de mercado dos bancos
estatais ocorrido apos 2008, em razao dos efedt@sise econdmica internacional, que levou
a retracdo nas atividades dos bancos privados. itiec@es de crise, 0os bancos estatais
podem exercer papel importante na politica ecordniio Governo, que € a atuacao
contraciclica no mercado de crédito, suprindo aessdades de recursos de empresas e
familias.

Os principais bancos estatais do sistema finans@mo Banco do Brasil (BB), o
Banco Nacional para o Desenvolvimento Econémico@ab(BNDES) e a Caixa Econdémica
Federal (CEF). Segundo dados do Banco Centralyehojde 2010, os ativos controlados por
esses trés bancos federais equivaliam a 39,2%ddeotsistema financeiro, 0 que os coloca
entre os seis maiores bancos do pais e evidenelavéncia econdmica dessas instituicdes.

A tabela 2 exibe a relacdo dos maiores bancosstlens financeiro, de acordo com o
volume de ativos. Observa-se que as quinze maiwsgaiicoes financeiras detém 88,4% dos
ativos do sistema financeiro e, entre essas, estéo bancos estatais responsaveis por 40,5%
do total de ativos.

Tabela 2 — Participag&o dos Bancos Estatais e doarigos Privados nos Ativos do SFN

Posicéo Banco Controle Ativos/SFN
1 Banco do Brasil Estatal 18,2%
2 Itad Privado 15,7%
3 Bradesco Privado 12,4%
4 BNDES Estatal 11,5%
5 Santander Privado 9,1%
6 Caixa Econbmica Federal Estatal 9,5%
7 HSBC Privado 2,9%
8 Votorantim Privado 2,5%
9 Safra Privado 1,9%
10 Citibank Privado 1,3%
11 Banrisul Estatal 0,8%
12 BTG Pactual Privado 0,8%
13 Credit Suisse Privado 0,7%
14 BNB Estatal 0,5%
15 BNP Paribas Privado 0,5%
15 maiores Bancos - Participacdo Estatal 40,5%
15 maiores Bancos - Participacao Privada 47,9%
Total SFN - Bancos Estatais 41,5%
Total SFN - Bancos Privados 58,5%

Fonte: Bancen@al do Brasil (BCB)

Os bancos controlados pelo Estado atuam como agedeatpoliticas publicas, com o
objetivo de fomentar o desenvolvimento econbmiam@al do pais, por meio da oferta de
servicos financeiros e de crédito em condi¢céegalifdadas, principalmente em relacdo as
taxas de juros e aos prazos de pagamento. Alénagdesividades, alguns bancos estatais
também realizam operacbes bancarias tradicionaiacocrendo no mercado com as
instituigdes privadas.

Os bancos estatais atuam em determinados segnopreosdo sao suficientemente
atendidos pelas instituicbes privadas, como o twrédiral, o financiamento de habitacdo
popular e o financiamento de investimentos indaistrile longo prazo. Os recursos alocados
pelos bancos estatais nessas operagdes provémipginmente, do orcamento do Governo
Federal, de fundos constitucionais de financiamentomo o Fundo Constitucional de
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Financiamento do Norte (FNOJ Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
(FNE) e o Funddle Financiamento do Cent@este(FCO), e de outros fundos publicos,
como o Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGI® Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT).

A aplicacdo de recursos publicos pelos bancosagstatregulamentada e fiscalizada
por diversos 6rgaos de controle do Governo, con®anco Central do Brasil (BCB), o
Tribunal de Contas da Unido (TCU) e a Controlad@&ral da Unido (CGU). Como os
gestores dos bancos estatais tomam decisdes salo@agdo de recursos publicos, eles estao
expostos a riscos de litigios com os érgéos der@entio Governo, o que pode, inclusive,
levar ao blogueio dos seus bens pessoais.

Devido a fiscalizacdo dos orgaos de controle g@areemtais, a exposicao legal dos
gestores dos bancos estatais € maior do que aedtwas dos bancos privados, 0 que pode
influenciar suas escolhas contabeis, criando ing@nfpara que os efeitos de mas noticias
sejam reconhecidos tempestivamente nas demongracetabeis. Para reduzir sua
exposicao legal frente aos 6rgéos fiscalizadoresgestores dos bancos estatais podem
reconhecer mais rapidamente as perdas econdmicagueloos ganhos econdmicos nas
demonstracdes contabeis. Em consequéncia, os lepogados pelos bancos estatais seriam
mais conservadores do que os lucros reportados pataos privados.

Deste modo, a participacéo estatal no controleetrtd de empresas também seria
um fator a afetar a qualidade informacional dasatetracdes contabeis. O Estado influencia
0S incentivos que os gestores tém para reportaerscontabeis com atributos de qualidade
informacional, uma vez que, em geral, ele se pgacenais com politicas publicas do que
com eficiéncia econémica.

No sistema financeiro, a participacéo estatal ndrote de bancos permite que essas
instituicbes sejam utilizadas para programar enfire politicas publicas. No entanto,
diferentemente das empresas ndo bancérias, o desenpuim das instituicdes financeiras
pode gerar efeito negativo relevante no mercada €conomia como um todo. Esse impacto
potencial aumenta a importancia da qualidade desmiacoes reportadas por tais instituicoes
(BUSHMAN; PIOTROSKI, 2006).

Bushman e Piotroski (2006) apontam que o envolvimda Estado nas empresas, por
meio da regulagdo, também é um fator que influenciaivel de conservadorismo das
demonstracdes contabeis; por exemplo, observara@nnga paises com sistema juridico
fundamentado na tradicdo romana do direito codibcgCode Lawy, como o Brasil, o
envolvimento do Estado nas empresas leva a umheconento mais rapido das perdas do
que dos ganhos nas demonstracdes contabeis, quasegjarticipacdo estatal motiva o
conservadorismo condicional, segundo eles.

Considerando entdo a estrutura juridica de diggithficado, pretende-se, na presente
pesquisa investigar se no Brasil a participaca@mnacia estatal influencia o nivel de
conservadorismo condicional dos bancos que atuasistema financeiro. O estudo examina
se os lucros reportados pelos bancos apresentdmat@srde conservadorismo condicional e
se essa caracteristica € diferenciada entre bastatais e bancos privados, entendido tal
atributo como medida de qualidade das informacoesibeis. Para isso, duas hipdteses de
pesquisa foram elaboradas e testadas.

A primeira hipotese € que os lucros dos bancosrasilBhdo apresentam atributos de
conservadorismo condicional. Segundo Lopes e WgR@t0), as demonstracdes contdbeis
no Brasil ndo sdo produzidas para informar as pakternas da empresa, apresentando,
portanto, pouco conteddo informacional. A baixa deda por conteudo informacional nos
reportes financeiros € caracteristica de paiseg@anos investidores em acdes nao séo a
principal fonte externa de recursos para a emphissse ambiente, espera-se que 0s lucros
apurados pelos bancos também apresentem baixo Udonteinformacional e,
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consequentemente, ndo exibam sinais de que asspecdadmicas sdo reconhecidas mais
oportunamente que os ganhos.

A segunda hipotese é que existe uma relacdo mamsdiva entre a participagdo
estatal e o grau de conservadorismo condicionalunoss reportados pelos bancos no Brasil.
Os bancos estatais sofrem regulacdo mais rigosargaos de controle do Governo do que
as instituicoes privadas, o que expde os seus &lragiores a possibilidade de serem
pessoalmente processados caso ndo elaborem desgdastcontibeis confiaveis.

Além disso, a promocéo de politicas publicas paprdes bancos estatais é relevante
no Brasil. Os bancos publicos também tém papeladadb na execugcdo de politicas
econdbmicas do Governo, a exemplo da sua atuac&wpronento de crédito nos anos de
2008 e 2009 para compensar a retracdo das in8asugrivadas e atenuar os efeitos da crise
internacional daquele periodo. Essas funcdes afetatasempenho dos bancos estatais e,
consequentemente, podem impactar as escolhas desadeninistradores em relacdo as
praticas contébeis, inclusive o conservadorismalictnal.

Esta pesquisa proporciona importantes contribuipées a literatura contabil, pois ela
traz evidéncias inéditas de que a exposicdo ao dsclitigio afeta as praticas contabeis
adotadas por gestores de bancos estatais, relatitara oportunidade no reconhecimento de
ganhos e perdas econdmicas. Os atributos de cadseismo condicional observados nos
lucros reportados pelos bancos estatais se torimata mais relevantes, quando se considera
que eles atuam no ambiente institucional brasilemoacterizado pelo baixo incentivo a
qualidade informacional das demonstracdes contabeis

Os resultados obtidos revelaram evidéncias de paad@ismo condicional nos
lucros reportados pelos bancos no Brasil, difereatée do que se esperava, em virtude de
pesquisas anteriores, que ndo identificaram téduaitr em empresas brasileiras, como pode
ser visto em Coelho (2007), que trata do conjurgocechpresas brasileiras, jA que ndo se
identificam ainda pesquisas especificas no temig sobetor financeiro brasileiro.

Outros estudos que trataram de conservadorismoiciomal, a exemplo de Costa;
Lopes e Costa (2006), aplicam modelos diversos,utilizam informacdes de mercado e se
referem a comparacdes internacionais, buscandacaexmutras motivacdes, como as de
reportar informacdes demandadas por investidor@seroado de acoes.

Os resultados mostraram, por outro lado, que osoduceportados pelos bancos
estatais apresentam maiores niveis de conservamoigendicional do que os reportados
pelos bancos privados, confirmando a predicdo @eogugestores das instituicbes publicas
antecipam, assimetricamente, o reconhecimento ddapeecondmicas nas demonstracdes
contabeis para reduzir sua exposicao a litigios @w&os de controle do Governo.

A pesquisa examinou dados contabeis de uma anuesttZ6 bancos que atuam no
Brasil, dos quais 36 sao Estatais e 240 tém cenpoVado. Foram aplicados o modelo de
componentes transitorios do lucro desenvolvido Basu (1997) e a sua extensdo proposta
por Ball e Shivakumar (2005). Adicionalmente, fglieado o modelo de acumulagbes
contabeis proposto por Ball e Shivakumar (2005,6208e modo a tornar os resultados do
estudo mais robustos.

O artigo esta organizado do seguinte modo: a s2cdpresenta a base tedrica e o
desenvolvimento das hipGteses de pesquisa; a Sedascreve e detalhaos procedimentos
metodoldgicos utilizados; a secdo 4 exibe os redo#t dos testes realizados; e a secéo 5
apresenta as conclusdes da pesquisa.

2 BASE TEORICA E DESENVOLVIMENTO DAS HIPOTESES

A contabilidade busca prover os usuarios com inéges que os auxiliem em seus
processos decisorios. A qualidade informacionaldgmsonstracdes contabeis esta associada a
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sua capacidade de retratar a realidade econdomiengeesa e alterar as expectativas dos
usuarios quanto ao seu desempenho futuro. Segurmgkesle Martins (2005), a informacao
contabil & considerada economicamente relevantedguauxilia os usuarios na previsao dos
fluxos de caixa futuros da firma, refletindo nacalgio eficiente de capital.

A teoria contratual da firma considera que as @elagntre a empresa e 0s agentes
econbmicos sao feitas por meio de um conjunto dératoms, que podem ser explicitos ou
ndo. Para que o desempenho da empresa seja adeguadessario que exista um equilibrio
nas suas relagdes contratuais, de modo que osssésr econdmicos das partes envolvidas
sejam protegidos. As informacdes contabeis sazadhs como suporte a0 monitoramento
dos contratos entre a empresa e 0s agentes ecasonala interessados. Nesse contexto, a
eficiéncia das relacbes contratuais depende dos@ogse as partes contratantes tém as
informacgdes contabeis da empresa (COELHO, 2007).

Os diversos agentes que se relacionam com a empées#€m acesso a0 mesmo
contetdo informativo ao mesmo tempo. Os propriesdd gestores possuem informacdes
mais completas e tempestivas sobre a realidadedetom da firma do que os agentes
externos, como credores, investidores e regulad8e®s interesses dos proprietarios e dos
gestores nao estiverem alinhados com os dos agextesos, eles podem agir de maneira
oportunista para maximizar seus interesses prgpreoa detrimento aos contratos
estabelecidos (BALL, 2001).

Para inibir comportamentos oportunistas dos gestareecanismos de governanca
corporativa podem ser criados para proteger osregges dos agentes externos. A
contabilidade exerce um papel importante nesseepso¢ pois had uma complementaridade
entre a qualidade da informacdo contabil e os nm&Tas de governanca corporativa.
Quando a qualidade da informacdo contbil € elevadaagentes externos precisam de
poucos mecanismos adicionais de governanca con@i@dra proteger seus interesses. Por
outro lado, quando a qualidade da informacao cdrédimixa, os agentes externos precisam
de mecanismos adicionais de governancga corpoif@@BES; WALKER, 2010).

Sob a perspectiva econémica, a qualidade da infi@ronaontabil esta ligada a sua
capacidade de refletir os fenbmenos econémicosidosrna empresa. A qualidade é elevada
se a contabilidade captura bem a realidade ecoadtaiempresa e baixa se a contabilidade
nao captura bem essa realidade. Um atributo quedarevqualidade informacional do lucro
contabil é o reconhecimento parcimonioso dos gasbosémicos e a antecipacdo tempestiva
das perdas econdémicas.

Uma das caracteristicas importantes da praticaabibré que influencia a qualidade
informacional do lucro é a oportunidade com quesmpresas reconhecem as perdas nao
realizadas em suas demonstracfes contabeis. E&seapidenominada conservadorismo
condicional, implica que, quando a empresa se diefrcom eventos desfavoraveis, as perdas
estimadas sdo tempestivamente reconhecidas emresultados. Porém, quando eventos
favoraveis sdo observados, os ganhos esperadosgistoados somente quando efetivamente
realizados em termos de fluxos de caixa. O conderisano condicional € uma resposta
contabil a choques econbmicos que afetam o desdmdaturo da empresa, portanto, ele
agrega novas informacdes as demonstracfes contaeisentando a utilidade desses
relatorios para os seus usuarios (COELHO, 2007).

O conservadorismo condicional, também denominadsearwadorismaoex postou
conservadorismaews-dependentdecorre do maior grau de exigéncia da empresa par
reconhecer os ganhos do que as perdas nao realizadasuas demonstracfes contabeis.
WATTS (2003a, 2003b) caracteriza o conservadorisomeo o diferencial na verificabilidade
exigida pela empresa para o reconhecimento de garhaelacdo a perdas.

Segundo Ahmed; Billings; Morton e Stanford-Har29@2), o conservadorismo tem
um componente nao discricionario e outro discrigiam O componente nao discricionario
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decorre da aplicacdo das normas contabeis quenileten a adocdo de procedimentos

prudentes de mensuracdo. O componente discriciQrET sua vez, corresponde as escolhas
contdbeis conservadoras feitas de forma volunt@édos gestores. Desse modo, o

conservadorismo incondicional esta relacionado esmmormas contabeis (componente néo
discricionario) e o conservadorismo condicionabesiacionado as escolhas contdbeis dos
gestores (componente discricionario).

A qualidade informacional das demonstracdes corgabeeterminada por diversos
fatores. Um dos temas que vem sendo investigadiitematura contabil recentemente é a
influéncia da estrutura de propriedade da empresaualidade informacional das suas
demonstracdes contabeis. Os estudos de Fan e VZ608)(e Firth, Fung e Rui (2007)
mostraram, por exemplo, que a concentracao deipdapgle reduz a qualidade informacional
dos reportes contabeis.

Ball (2001) comenta que gestores e auditores druigdes expostas a elevado risco
de litigio sdo mais provaveis de reconhecerem tstivagnente perdas econdmicas e,
portanto, de elaborarem demonstra¢gdes contabeicommalmente conservadoras. Alinhados
com esse entendimento, Huijgen e Lubberink (2006)mam que a funcdo do
conservadorismo contdbil é reduzax anteo risco de futuros conflitos associados a
distribuicdo dos fluxos de caixa da empresa erdrpaates contratuais. Esses pesquisadores
obtiveram evidéncias de que 0s gestores mais a/em30riSCO SA0 mais provaveis de
reportarem demonstracdes contabeis conservada@sekes, o principal fator que motiva a
adocao de praticas contdbeis conservadoras peltare® € a aversao a risco, uma vez que
nameros otimistas podem gerar conflitos legxipostrelacionados a distribuicdo da riqueza
da empresa.

A hipdtese testada na presente pesquisa baseiamse mesmos argumentos
apresentados por Huijgen e Lubberink (2000), pmsé que os gestores dos bancos estatais
Sa0 avessos ao risco de serem processados pe&ios digcontrole do Governo, devido a mas
decisdes de alocacao de recursos publicos, o giewas reconhecerem tempestivamente as
perdas econdmicas e a reportarem niumeros contarssrvadores.

Esse comportamento conservador dos gestores dessbastatais seria atipico no
sistema financeiro brasileiro, ja que o segmento s&defronta com significativa demanda
econdmica por numeros contabeis informacionalmeiteientes. O Brasil € um pais
caracterizado pela baixa qualidade informacionaldEmonstracées contabeis, com nivel de
governancga corporativa pobre, sistema juridico idgtd codificado que proporciona baixa
protecdo legal aos investidores, padroes contdbeidos pelo Governo e mercados de
capitais e de crédito pouco desenvolvidos (LOPEALKER, 2010).

Esse ambiente institucional contribui para quewelnde conservadorismo presente
nos numeros contabeis reportados pelas empres@masih, inclusive os bancos, seja baixo.
Pesquisa realizada por Ball, Robin e Safk@08), que confirmou a hipdtese de que o
conservadorismo é demandado pelo mercado de ceédéo pelo mercado de a¢des, mostrou
que o nivel de conservadorismo no Brasil é reduzilm uma amostra de 22 paises
analisados, o Brasil é apenas o 18° com maior migetonservadorismo condicional. Na
mesma linha, estudo desenvolvido por Li (2010) énp&ses mostrou que o Brasil esta entre
as nacdes menos conservadoras, superando apeipasagil india e Africa do Sul. As
pesquisas realizadas no Brasil também apontam gja@eraonstracdes contabeis reportadas
pelas empresas nao apresentam atributos de cotseswao condicional (COELHO, 2007).

O monitoramento adicional feito pelas autoridadeseghamentais aos bancos estatais
traz substancial risco legal aos seus administesdblUIJGEN; LUBBERINK, 2000). Em
consequéncia, ha expectativa de que a participestatal aumente os incentivos pessoais que
os administradores dos bancos tém para elaborasrdgracdes contabeis mais conservadoras
e evitar litigios.
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Considerando, entdo, o ambiente institucional l@iasi de baixo incentivo a
elaboracdo de demonstragBes contabeis com atridatgsialidade informacional, e a maior
exposicao ao risco de litigio dos gestores dosdsastatais, relativamente aos gestores das
instituicdes privados, elaboraram-se as seguinpéddses de pesquisa:

Hi: os lucros contabeis reportados pelos bancogasilBido apresentam atributos de

conservadorismo condicional;

H.: os lucros contabeis reportados pelos bancosaesigbresentam maior grau de

conservadorismo condicional do que os lucros cemaeportados pelos bancos
privados.

3 METODOLOGIA

Esta pesquisa examina a presenca de atributosndergadorismo condicional nos
lucros contabeis reportados pelos bancos que aheammercado financeiro brasileiro. O
objetivo principal do trabalho é testar a hipétdseque os lucros reportados pelos bancos
estatais sdo mais conservadores do que 0s repeiatts bancos privados, uma vez que 0s
gestores das instituicbes publicas enfrentam m&oo de litigio com os 6rgdos de controle
do Governo, 0 que gera um incentivo para que elesci@em o reconhecimento de perdas
nao realizadas nos numeros contabeis. A seguilesmitos os procedimentos metodoldgicos
adotados no desenvolvimento da pesquisa.

A pesquisa foi desenvolvida com base em uma amdstrbancos que atuam no
mercado financeiro brasileiro. A populacdo de estadpartir da qual a amostra foi extraida,
compreende todas as instituicdes financeiras aafbais a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, que integram o chamado Sistema Financeacdwal (SFN).

Dessa populacéo, foram selecionadas as institufgissceiras organizadas na forma
de banco comercial, banco multiplo, caixa econéntieaco de investimento ou banco de
desenvolvimento, além dos conglomerados financejues possuem instituicdes desse tipo.
Em junho de 2010, os ativos dos bancos selecionaasostra representam 97,7% do total
do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

Como os modelos utilizados para testar as hipotesgsesquisa incluem variaveis
defasadas no tempo, foram excluidos da amostrara®b que ndo possuiam dados contabeis
disponiveis de pelo menos 4 datas subsequentestelarperiodo de pesquisa (junho de 1997
a junho de 2010). Com esses critérios, a amosted Gitilizada no estudo compreende 276
bancos, dos quais 240 tém controle privado e 3&térole estatal.

A tabela 3 exibe a quantidade de bancos que fizgrarte da amostra, em cada
semestre. A quantidade maxima de bancos foi vadéicem junho de 1997 (192) e a
guantidade minima foi observada em dezembro de @00GH.

Apés a selecdo da amostra de bancos, foram cotetsldados para aplicacdo dos
testes. Devido ao reduzido numero de bancos coiuste na forma de companhia aberta, n&o
foi possivel a utilizagdo de precos de a¢bes. Edordisso, foram utilizados dados contabeis
reportados pelas instituicdes financeiras, o quenitie@ maior abrangéncia do estudo em
relacdo a quantidade de bancos examinados.

Os dados foram extraidos das demonstracdes camtdisponiveis publicamente no
sitio eletrénico do Banco Central do Brasil. Esdasonstracdes contabeis foram elaboradas
de acordo com o Plano Contabil das InstituicdesSidtema Financeiro Nacional (COSIF),
instituido pelo Banco Central do Brasil.

Cabe registrar que a partir de dezembro de 20iGatslicOes financeiras constituidas
sob a forma de companhia aberta e as que sao adsiga constituir comité de auditoria,
passaram a elaborar e divulgar demonstracfes @mmtéabnsolidadas no padréo contabil
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internacional (IFRS), adicionalmente aos relatégostabeis produzidos de acordo com o
COSIF.

Tabela 3 — Bancos por Semestre

Semestre Estatais Privados Total Semestre Estatais Privados Total
Jun/97 35 157 192 Jun/04 16 117 133
Dez/97 31 155 186 Dez/04 16 118 134
Jun/98 29 145 174 Jun/05 16 118 134
Dez/98 27 148 175 Dez/05 16 116 132
Jun/99 24 148 172 Jun/06 15 113 128
Dez/99 20 146 166 Dez/06 15 112 127
Jun/00 19 142 161 Jun/07 15 107 122
Dez/00 17 135 152 Dez/07 15 105 120
Jun/01 17 130 147 Jun/08 15 104 119
Dez/01 17 129 146 Dez/08 14 100 114
Jun/02 17 118 135 Jun/09 12 108 120
Dez/02 17 118 135 Dez/09 12 109 121
Jun/03 17 117 134 Jun/10 12 114 126
Dez/03 17 118 135

Entretanto, nesta pesquisa foram utilizadas apesademonstracdes contabeis no
padrdo COSIF, devido ao curto historico tempora delatérios em IFRS e a sua menor
abrangéncia em termos de quantidade de bancos.riAgppis alteragbes entre os dois
padroes decorreriam das praticas contabeis enwddviair value procedimentos quanto a
baixa de ativos e o0 registro de provisdes paradiees duvidosos; os efeitos finais nos
nameros contabeis finais, considerando posicaoiaa@bs gestores, seriam improvaveis de
se estimar sem dados e pesquisa especifica.

Entende-se, todavia, que a alteracdo de padra@libmi&o influa nos achados e
inferéncias que se faca aqui, dado que a hipétserservadorismo condicional tem suporte
na decisdo dos decisores em reconhecimento tenpeéstiboas e mas noticias na apuracao e
divulgacéo dos lucros.

Como frisam Ahmed; Billings; Morton e Stanford-Har(2002), o conservadorismo
condicional se caracteriza por ser um componestidionario do conservadorismo; assim,
conceitualmente as diferencas entre padroes castabBe seriam captadas pelos modelos,
assumindo-se a premissa de que os gestores némrakea decisdo em funcdo do padréo
contabil.

Foram coletadas demonstragdes contabeis indivighaaizgs 0s bancos independentes e
demonstracdes contabeis consolidadas para os coergidos financeiros. As demonstracoes
contabeis sdo semestrais, uma vez que os bancobrgados pelo Banco Central do Brasil
a publicar relatérios semestrais em junho e emndezede cada ano. Foram utilizados dados
contabeis de 27 semestres (junho de 1997 a juni2@1®. Considerando as demonstra¢cdes
contabeis de cada banco em cada semestre como hseevacdo, a amostra de pesquisa
englobou 3.745 observactes (banco-ano).

As variaveis contabeis utilizadas no estudo saecesultado liquido, o resultado
operacional, o fluxo de caixa operacional e o atwtal do banco. Além desses dados,
também foram utilizadas informac¢des quanto a origlencapital da instituicdo (estatal ou
privada), igualmente obtida no sitio eletrénicoBdmco Central do Brasil.

O exame das hipodteses de pesquisa foi realizadmeir da aplicacdo do modelo de
componentes transitorios do lucro desenvolvidoBasu (1997) e sua extensdo adotada por
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Ball e Shivakumar (2005). Adicionalmente, foi aptio o0 modelo de acumula¢des contabeis
proposto por Ball e Shivakumar (2005, 2006).

Segundo Basu (1997), as empresas que se defromammas noticias sdo mais
propensas a reconhecerem as perdas tempestivagnersteus resultados do que aquelas que
se defrontam com boas noticias reconhecem os ga@haesconhecimento dos ganhos é
diferido até os fluxos de caixa serem realizadasp®iodos subsequentes, o que o0s torna um
componente persistente na série temporal de lud® reconhecimento tempestivo das
perdas faz com que elas impactem apenas o resudtademporaneo, o que as torna um
componente transitério na série.

O modelo de Basu (1997) mede a persisténcia enaitvdedade segregando as
variacbes positivas das variacdes negativas na sémporal de lucros da empresa, do
seguinte modo:

ANI, =a, +a,DANI; , +a,ANL, , +a ;AN X DANI L + & (1)

em queANI, e ANI, ., s@o as variagdes nos lucros do banco, escalonaliaggtor dos seus ativos
do inicio do semestreDANI, ,_, € uma variavelummygue assume valor 1, s&NI,,_, <0, e valor

0, caso contrario; &.: € o termo de erro do modelo.

Sob a hipétese do conservadorismo, as mas nofi@asacdes negativas nos lucros)
sdo reconhecidas mais oportunamente nos resul@alague as boas noticias (variacdes
positivas nos lucros). Como o reconhecimento das boticias € diferido até o momento da
realizacdo dos fluxos de caixa, os ganhos decesesdio um componente persistente na série
temporal de lucros, que nao é revertido nos pesisdbsequientes. Em consequéncia, espera-
se que o coeficient® seja estatisticamente igual a zexg=Q).

Por outro lado, o reconhecimento oportuno das roéisias faz com que as perdas
decorrentes sejam componentes transitérios datséngoral de lucros, que sao revertidos no
periodo seguinte. Desse modo, espera-se que adsmTaeficientes, e az seja menor que
zero (i+a3<0).

A significancia estatistica do coeficientgreleva a diferengca no reconhecimento das
boas e das mas noticias nos resultados. O recomdr@o mais oportuno das perdas do que
dos ganhos implica que o coeficieateseja menor que zerozK0), indicando a presenca do
conservadorismo condicional.

Ball e Shivakumar (2005) ampliaram o modelo de B4997) para testar se o grau de
conservadorismo nos resultados contabeis € dif@@mcentre companhias abertas e
companhias fechadas. Os autores incluiram no madab varidvel binaria interativa que
discrimina as empresas segundo sua forma societérealistadas e nao listadas. Para adaptar
o modelo ao objetivo desta pesquisa, a variavdriairfoi ajustada para capturar o tipo de
controle dos bancos. No presente estudo, a vargelme valor um para bancos de controle
privado e valor zero para bancos de controle és@taodelo é assim expresso:

AN, = a, +a,DANI, , +a,ANI, ,, +@3DANI; , x AN, , +a,DPR+a,DPRx DANI, , +
+a,DPRxANI, , +@,DPRx DANI, _, xANI, , +£,, @)

em queANI; ;e ANI;,, sdo as variagdes nos lucros do banco, escalonattaggbor dos seus ativos
no inicio do semestreDANI, _, € uma variavetlummygue assume valor 1, €&NI;,, <0, e valor

0, caso contrarid)ANI,_, xANI,_, € uma variavel de interagdo que capta os efeitogadacdes
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negativas antecedentd9PR é uma variavetlummyque assume valor 1 para bancos privados e valor
0 para bancos estatai®PRx DANI,_; € uma variavel que capta o impacto no interceptmodelo;

DPRxANI,_, € uma variavel de interagdo que capta o efeitoadagdes antecedentes para bancos
privados; DPRx DANI, _; xANI;_, € uma variavel discriminatoria para os valoresregfies aos
bancos privados &.t € o termo de erro do modelo.

Assim como no modelo 1, espera-se que o coeficientseja igual a zeroog=0),
devido a persisténcia dos ganhos decorrentes d@asrimicias. Do mesmo modo, espera-se
que o coeficientes seja menor que zerazK0) e que a soma dos coeficiendg® az também
seja menor que zeraxraz<0), em razdo do reconhecimento oportuno das peetasrentes
das mas noticias (componente transitério do lyoet)s bancos estatais, conforme a segunda
hipétese de pesquisaiH

A segunda hipotese de pesquisa) (ptevé que os resultados dos bancos estatais sdo
mais conservadores do que os resultados dos bangasios. Em consequéncia, espera-se
que os bancos privados apresentem menor reconhoimportuno das perdas decorrentes
das mas noticias do que os bancos estatais, onlied que o coeficiente; seja maior que
zero (7>0). Dados os objetivos deste estudo, ndo sae figivisbes sobre o comportamento
dos coeficientesy, a4, 04, as €0 do modelo.

Para tornar os resultados mais robustos, 0 modedrdmulacdes contabeis proposto
por Ball e Shivakumar (2005, 2006) também foi aguliz aos dados coletados. Segundo esses
autores, o reconhecimento oportuno das perdas gaiht®s econdmicos nos lucros provoca
uma correlacdo positiva e assimétrica entre as @legdes contabeis e os fluxos de caixa
operacionais contemporaneos, atenuando a corretegftiva prevista por Dechow; Kothari
e Watts (2008).

Na hipotese de conservadorismo, as perdas recalalsggelo regime de competéncia
sdo mais provaveis nos periodos em que os fluxosatka operacionais sdo negativos.
Portanto, as acumulac¢des contabeis sdo mais mdaze com os fluxos de caixa negativos
do que com os positivos. O modelo proposto por Baéhivakumar (2005, 2006) captura a
relacdo entre as acumulacfes contabeis e os fllxasixa operacionais contemporaneos,
gue sdo segregados em positivos e negativos:

ACC, =5, + BDCFQ, + B,CFO, + £DCFQ  xCFQ, + 5,DPR + 5;DPR xDCFQ,  +
+5DPR xCFQ, + 5,DPR xDCFQ xCFQ, +¢, 3)

em que ACG s&o as acumulagBes contabeis dos bancos, escaqreldavalor dos seus ativos no
inicio do semestrd)CFQ , € uma variavetlummyque assume valor 1, £&-Q <0, e valor 0, caso
contrario; CFQ, € o fluxo de caixa operacional do banco, escalopatto valor dos seus ativos no
inicio do semestrd)CFQO , x CFQ,; é uma variavel de interacéo para os fluxos de agiesacionais
negativosDPR, € uma variavedummyque assume valor 1 para bancos privados e valar® p
bancos estatai)PR x DCFQ; é uma interacéo entre as variawdisnmiesle bancos privados e de
fluxos de caixa operacionais negatio$R xCFQ, é uma interagéo entre bancos privados e
fluxos de caixa operacionaBPR xDCFQ, xCFQ, € uma interacdo entre bancos privados e
fluxos de caixa operacionais negativeg eé o termo de erro do modelo.

Dada a correlagdo negativa entre as acumulacodgébeis e os fluxos de caixa
operacionais gerada pelo conservadorismo, esparaese coeficient@, seja negativof;<0)
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e queps seja positivo {z>0) dado que fluxos de caixa negativos ensejamhipétese de
conservadorismo, acumulacdes contdbeis tambémivesgaflém disso, um coeficienfy
negativo 7<0) indica que 0s bancos estatais sdo mais comkepsdo que os privados.

O conjunto de dados utilizados nesta pesquisa posgidimensao transversal e uma
dimensédo temporal (dados longitudinais ou em pgrifelque consiste em uma amostra de
varios bancos observados ao longo do tempo. Nagliges empiricas da area contabil, que
envolvem dados em painel, os parametros dos modelatmente sdo estimados com base
no método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQOXewabordagens de Efeitos Fixos
(EF) ou de Efeitos Aleatérios (EA).

Uma condi¢do necessaria para que os coeficieniiesaess por esses métodos sejam
consistentes € a néo correlacdo do termo de ermattelo com as variaveis explicativas,
chamada de condicdo de exogeneidade. Nesta pesgaisa examinar a condicao de
exogeneidade nos modelos utilizados, foi aplicatieste sugerido por Wooldridge (2002, p.
285).

Os resultados do teste de exogeneidade estriteegmesssores sao reportados na tabela
4. Em todas as regressdes, a hipdtese nula éadggiara um nivel de significancia de 5%, o
que revela que os regressores dos modelos utifzadom sdo estritamente exdgenos.
Wooldridge (2002, p. 50-51) afirma que os problendas endogeneidade normalmente
originam-se de trés causas: variaveis explicatbragidas no modelo, erros de mensuracao
nas variaveis e simultaneidade entre os regress@emriavel resposta.

Tabela 4 — Teste de exogeneidade estrita dos regre®es

Basu (1) Ball e Shivakumar (2) Acumulagbes Contake(3)
Lucro Liquido 1,43(0,001) 1,39(0,001) 1,67(0,000)
Lucro Operacional 1,720,041) 1,79(0,032) 1,65(0,045)

Os parametros séo estimados pelo método dos digitesReporta-se a estatistica F do teste eg patrénteses, o seu nivel descritiyo (
valué.

Diante disso, optou-se pela utilizagdo do métodoMsMistémico, proposto por
Arellano e Bover (1995) e Blundell e Bond (1998 g a estimacdo dos parametros dos
modelos, uma vez que esse método permite o tratangenproblema da endogeneidade,
mesmo que instrumentos estritamente exdgenos tgamsdisponiveis. O GMM Sistémico
utiliza um sistema com equagfes em primeiras dif@s e equacdes em niveis. As primeiras
diferencas defasadas das séries sdo utilizadas iostnamentos nas equagcdes em niveis e 0s
niveis defasados das séries sdo usados como iestiesnnas equacdes em primeiras
diferencas.

Além do exame da exogeneidade, outros procedimdotasn empregados para
verificar a adequacao do método de estimacaoadibzem especial os testes de raiz unitéria,
o0 teste de restricdes de sobre identificacdo desétdS8argan (J), os testes de autocorrelagao
de primeira e de segunda ordgm, e M) e o teste de diferenca da estatistica de
Hansen/Sargan (3 %). Os resultados de todos estes testes, reportetotabelas 6 a 10,
indicaram a adequacéo dos dados utilizados nasss#igs aos pressupostos assumidos pelo
GMM Sistémico.

4 RESULTADOS

A tabela 5 exibe as estatisticas descritivas dm lliquido, do lucro operacional, das
acumulacfes contabeis e do fluxo de caixa operakibos bancos privados e dos bancos
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estatais que fizeram parte da amostra. Confornaglcitinteriormente, as variaveis estéo
escalonadas pelo ativo total do banco no inicipeatéodo.

Tabela 5 — Estatisticas Descritivas

Bancos Estatais Bancos Privados

Estatistica Lucro Lucro Acumul.  Fl. Caixa | Lucro Lucro Acumul.  Fl. Caixa

Liquido Operac. Contabeis Operac. | Liquido Operac. Contabeis Operac.
Média -0,0212 -0,0180 -0,0173 -0,0104 0,0117 0,0168 -0,0116 0,0188
Mediana 0,0062 0,0090 -0,0056 0,012 0,0100 10,0135 -0,0034 0,0167
Desvio-Padréd 0,1170 0,1144 0,0472 0,116 0,0483 0,0516 0,0375 0,0460
Minimo -1,2967 -1,2937 -0,6394 -1,257§ -0,5196 -0,4906 -1,1368 -0,7446
Maximo 0,0952 0,0876 0,0617 0,103 0,8022 10,6797 0,4361 0,3630
Assimetria -5,7601 -5,9478 -8,1528 -6,3647 0,7717 0,3780 -10,9963 -3,6415
Curtose 41,0383 44,2584 88,3802 48,1654 61,7505 29,9052 285,0060 50,9661

As estatisticas descritivas mostram que o lucnoidim e o lucro operacional tém o
mesmo comportamento nos dois grupos de bancos. Gemerado, os lucros médios e
medianos dos bancos estatais sdo negativos eonefer@os dos bancos privados. Os bancos
estatais sado responsaveis pelos valores minimdscde liquido e lucro operacional e os
bancos privados sdo responsaveis pelos valoresnmogxdesses resultados. A variabilidade
dos lucros é maior nos bancos estatais do querivaglps, e a assimetria dos dois grupos de
bancos confirmam a sua diversidade.

Em relacdo as acumulacbes contabeis e aos fluxogad& operacionais, as
estatisticas também evidenciam diferencas ent@osgrupos de bancos. As médias e as
medianas das acumulacfes contabeis e dos fluxasixi@ operacionais sao inferiores nos
bancos estatais, relativamente aos bancos privddosamente a variabilidade dessas
medidas € maior nos bancos estatais do que naslpsvOutra caracteristica relevante € que
0S bancos estatais apresentam média negativa padisa variaveis, 0 que sugere que esses
bancos reconhecem assimétrica e oportunamentedespenquanto 0os bancos privados nao.

Para verificar se o0s lucros dos bancos no Brasiesgmtam caracteristicas de
conservadorismo condicional, o modelo de Basu (198Xpresso pela equacdo 1, foi
inicialmente aplicado a amostra total de bancosy aeseparacdo por tipo de controle. O
modelo foi aplicado aos dados de lucro liquido dudeo operacional. A tabela 6 exibe os
resultados.

O coeficienten, ndo € estatisticamente diferente de zero ao develignificancia de
5%, indicando que os ganhos sdo persistentes ieadediucros dos bancos. O parametyé
negativo e estatisticamente significante a 5%/rassimo a soma dos coeficientese az €
também negativa. Esse resultado revela que assperctaridas pelos bancos sao revertidas
nos periodos subsequentes, 0 que as torna um centpotmansitorio na seérie de lucros.
Desse modo, ha evidéncias de conservadorismo d¢ondicnos lucros reportados pelos
bancos no Brasil, 0 que leva a rejeicao da printepatese de pesquigds).

Isto contradiz os achados de Coelho (2007), quéranesidéncias de baixa qualidade
da informacédo contabil no conjunto das empresasibiras ndo financeiras, isto é, enquanto
estas ndo apresentam lucros com conservadorismioare®s, provavelmente para que se
evitem riscos de litigio com seus gestores aprasefiicros, tanto no sentido operacional
como liquido, com o atributo do conservadorismo.
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Tabela 6 — Equacéo 1 para Bancos Estatais e Bandersvados

ANl =a, +a,DANI, _, + a,ANI,_ + a, ANl x DANI, , + &,

Sinal Lucro Liquido Lucro Operacional

Esperado Coeficiente P-valor Coeficiente P-valor
Interceptda, ) ? -0,019%** 0,000 -0,016*** 0,000
DANI,_, (a,) ? 0,030%** 0,000 0,025%** 0,000
ANI,_, (a,) 0 0,110* 0,086 -0,074 0,191
AN, x DANI , (a,) - -0,190* 0,020 -0,166** 0,016
a,+a, - -0,080 -0,240
Estatistica Wald 153,23 343,49
Observacgdes 3.745 3.745
ml -17,77 0,000 -17,50 0,000
m2 -0,89 0,551 -0,79 0,429
Jde Hansen 74,54 0,161 82,23 0,177
Diferenca em Sargan 0,65 0,421 0,12 0,728

Método de Estimacdo: GMM Sistémico.
*xx %% @ * denotam significancia estatistica a 19%% e 10%, respectivamente.

ApoOs a analise da amostra total de bancos, o maldeBasu (1997) foi aplicado as
sub-amostras de bancos estatais e bancos privamos) objetivo de identificar se os lucros
contdbeis de cada tipo de instituicdo, isoladamemteresentam caracteristicas de
conservadorismo condicional. A tabela 7 exibe esltados da aplicacédo do modelo de Basu
(1997) aos bancos privados.

Tabela 7 — Equacéo 1 para Bancos Privados

ANI, =a, +a,DANIL, , + a, AN, + a,ANI,_, x DANI, _, + &,

Sinal Lucro Liquido Lucro Operacional

Esperado Coeficiente P-valor Coeficiente P-valor
Interceptda, ) ? -0,011%** 0,000 -0,013*** 0,000
DANI,, (a,) ? 0,023%** 0,000 0,025%** 0,000
ANI, , (a,) 0 -0,189** 0,016 -0,224%%+ 0,006
ANI,_, xDANI, , (a;) . 0,106 0,238 0,100 0,281
a,+a, - -0,083 -0,124
Estatistica Wald 196,68 288,41
Observacgoes 3.252 3.252
ml -12,89 0,000 -12,01 0,000
m2 0,35 0,729 -0,35 0,734
Jde Hansen 25,69 0,130 18,75 0,256
Diferenca em Sargan 0,17 0,677 2,57 0,109

Método de Estimacdo: GMM Sistémico.
*xx %% @ * denotam significancia estatistica a 1%% e 10%, respectivamente.

O coeficienten, € negativo e estatisticamente significante aol miges%, indicando
que ganhos sdo antecipados e revertidos no pesidikequente; portanto, esses ganhos séo
um componente transitorio na série de lucros. Migooutro modo, os bancos privados
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contabilizariam receitas extraordinarias em alquarsodos, ja que as mesmas nao se repetem
ao longo da série temporal. Por outro lado, o caafteas ndo é estatisticamente significante,
vale dizer, ndo ha evidéncias de antecipacdo dépes perdas futuras neste segmento de
bancos.

A soma dos coeficientes e a3 € negativa, derivada do parametgonenor que zero,
indicando que ganhos sdo reconhecidos tempestitaragavertidos no periodo subsequente.
O sinal positivo do coeficient@; revela que as perdas ndo séo reconhecidas nos Ider
modo tdo tempestivo quanto os ganhos. Em consequéméo ha evidéncia de
conservadorismo condicional nos lucros dos bancosdgons e sim de comportamento
contrario antecipando o registro de ganhos futuros.

A tabela 8 exibe os resultados da aplicacdo dogmimmodelo de Basu (1997) aos
bancos estatais.

Tabela 8 — Equacéo 1 para Bancos Estatais

ANI, =a, +a,DANIL, , + a, ANl + a,ANI,_, x DANI, _, + &,

Sinal Lucro Liquido Lucro Operacional

Esperado Coeficiente P-valor Coeficiente P-valor
Interceptda, ) ? -0,020%** 0,000 -0,020%** 0,000
DANI,, (a,) ? 0,003 0,707 0,151 0,109
ANI,_, (a,) 0 0,072 0,356 0,185** 0,047
ANI,_, xDANI, , (a;) . -0,852%* 0,000 -0,631%* 0,001
a,+a, - -0,780 -0,446
Estatistica Wald 46,82 23,22
Observacgoes 493 493
ml -5,65 0,000 -7,97 0,000
m2 0,62 0,534 0,86 0,623
Jde Hansen 60,31 0,382 99,27 0,417
Diferenca em Sargan 0,67 0,415 0,89 0,347

Método de Estimacao: GMM Sistémico.
*xx %% @ * denotam significancia estatistica a 1%% e 10%, respectivamente.

O coeficienten, ndo € estatisticamente significante a 10% pararo liquido e a 1%
para o lucro operacional, o que indica que ganhousn componente persistente dos lucros,
gue nao é revertido nos periodos subsequentesefi@ienteas € negativo e estatisticamente
significante a 1%, o que revela que o reconhecimndatperdas é mais tempestivo do que o
reconhecimento de ganhos.

Adicionalmente, a soma dos coeficientes e a3 € negativa, mostrando que o
reconhecimento tempestivo de perdas as torna unpamente temporario dos lucros, que é
revertido nos periodos subsequentes. Esses remilsib os esperados na hipotese de
conservadorismo condicional. Desse modo, ha evidéie presenca de conservadorismo
condicional nos lucros reportados pelos bancosagsta que leva a confirmacdo da segunda
hipotese de pesquigh.,).

Para confirmar os resultados obtidos com a equagcaanodelo adaptado por Ball e
Shivakumar (2005), expresso pela equacao 2, faiaaju a amostra total de bancos. A tabela
9 exibe os resultados.
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Tabela 9 — Equacéo 2 para Bancos Estatais e Bandrsvados

ANI, =a, +a,DANI,_, +a,ANI,_, +a3DANI, , xANI, , +a,DPR+a,DPRx DANI, , +
+a,DPRxANI, , + @,DPRx DANI, , x ANI, , + &,

Sinal Lucro Liquido Lucro Operacional

Esperado  coeficiente P-valor Coeficiente P-valor
Interceptda, ) ? -0,020%*+ 0,000 -0,020%** 0,000
DANI,_, (a,) ? 0,003 0,634 0,015** 0,048
ANI,, (a,) 0 0,072 0,243 0,185** 0,014
ANI,, xDANI, , (as) - -0,852%+* 0,000 -0,631*** 0,000
DPR(a,) ? 0,008* 0,098 0,007 0,134
DPRx DANI, , (as) ? 0,020%** 0,007 0,010 0,207
DPRxANI, , (a,) ? -0,261** 0,011 -0,410%+ 0,000
DPRx DANI, , xANI, , (a,) + 0,958%** 0,000 0,732%% 0,000
a,+a, -0,780 -0,446
a,+a, -0,189 -0,225
a,+a,+a,+a, -0,083 -0,124
Estatistica Wald 255,08 301,89
Observacdes 3.745 3.745
ml -16,03 0,000 -13,78 0,000
m2 0,09 0,927 0,02 0,986
Jde Hansen 37,46 0,109 18,11 0,257
Diferenca em Sargan 6,98 0,072 8,33 0,040

Método de Estimacdo: GMM Sistémico.
*xx %% @ * denotam significancia estatistica a 19%% e 10%, respectivamente.

O coeficienter, ndo é estatisticamente significante para o luguido a 10% e para o
lucro operacional a 1%, o que indica que os gashoum componente persistente nos lucros
dos bancos estatais, que ndo é revertido nos perisdbsequentes. O coeficientg é
negativo e estatisticamente significante a 1%, @igdica que o reconhecimento de perdas &
mais tempestivo do que o reconhecimento de gardrasgogrupo de bancos estatais. Como a
soma dos coeficientes e az € negativa, as perdas sdo um componente trapsitdsérie de
lucros, que é revertido nos periodos subsequeme@sienciando um comportamento
conservador por parte dos bancos estatais.

O coeficientea; € positivo e estatisticamente significante a 1%ue revela que o
reconhecimento tempestivo de perdas é menor noso®gorivados do que nos bancos
estatais. Desse modo, os lucros dos bancos esdataimais conservadores do que os lucros
dos bancos privados, conforme previsto na seguipdéelse(H,).

Por outro lado, ndo se destacaram divergénciagisaivas nos resultados dos testes
considerando os conceitos de lucro operacionatm liquido, indicando que os resultados
nao operacionais nos bancos ndo sao importan@sfinggdo da qualidade informacional dos
lucros reportados.

A tabela 10 exibe os resultados da aplicacado dcelnatk Ball e Shivakumg005,
2006), expresso pela equacgéo 3, aos dados dosshestatais e bancos privados.
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Tabela 10 — Equacéo 3 para Bancos Estatais e Bandtrsvados

ACC, = B, + BDCFQ, + B,CFO, + f,DCFQ, xCFOQ, + 5,DPR +
+ B,DPR x DCFO, + 3;DPR xCFO, + 8,DPR x DCFO, xCFO, +¢,

Esilgsa: do Coeficiente P-valor
Interceptd3,) ? -0,003 0,440
DCFQ, (5,) ? -0,004 0,348
CFOQ, (8,) - -0,069%** 0,000
DCFQ, xCFO, (8,) + 0,133* 0,014
DPR (8,) ? 0,014%+ 0,001
DPR xDCFQ, (5,) ? 0,003 0,394
DPR xCFQ, (8,) ? 0,069%** 0,000
DPR xDCFQ, xCFQ, (3,) - -0,133** 0,014
Ba + B 0,064
B, + Bs 0,001
,82 +Bs +:86 +:87 0,001
Estatistica Wald 620,30
Observacgfes 3.745 3.745
ml -4,06 0,000
m2 -1,75 0,079
Jde Hansen 57,25 0,196
Diferenca em Sargan 84,58 0,120

Método de Estimacao: GMM Sistémico.
**x %% @ * denotam significancia estatistica a 1%% e 10%, respectivamente.

O coeficiente3, é negativo estatisticamente significante ao nieel%, confirmando
a relacdo negativa entre acumulagfes contabeix@sfde caixa operacionais. Tal associacéo
€ a esperada pela funcdo classica das acumulagdé&ibeis, ja que estas servem para
antecipar o registro de fluxos de caixa futurosdserevertidas na ocorréncia do respectivo
fluxo. A funcéo das acumulacdes contabeis, portanéxplicitamente de sinal revertido.

O coeficienteps, por outro ladog positivo e estatisticamente significante a 5%,
mostrando que as acumulagcfes contabeis nos bastebaie sdo mais relacionadas com o0s
fluxos de caixa operacionais negativos do que cempasitivos. Isto ocorre por que, neste
caso, 0 registro antecipado ndo se associa a tesgefigturas e sem ao registro antecipado de
perdas quando o fluxo de caixa atual indica mé€iastpara a empresa.

Ja o coeficientgd;, sendo negativo e estatisticamente significan®®oa confirma a
hipotese de que, diferentemente dos bancos estataisancos privados ndo antecipam o
reconhecimento de perdas por meio das acumulagtésbeis, isto €, 0s bancos estatais sao
mais conservadores do que os bancos privados. émaudacoes contabeis nestes ultimos
cumprem estritamente sua funcao de ajustes deaaosgime de competéncia operacional.

5 CONCLUSOES

Esta pesquisa examinou o conservadorismo condigmwasente nos lucros contabeis
reportados pelos bancos que atuam no mercado émangrasileiro durante o periodo de
junho de 1997 a junho de 2010. Tal atributo cohtéhi examinado segundo a Otica de
Ahmed; Billings; Morton e Stanford-Harris (2002) dpie o conservadorismex post
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condicionado a existéncia de mas noticias é conmperdscricionario do conservadorismo
contabil.

A motivacdo da pesquisa, por sua vez, tem basestados de Huijgen e Lubberink
(2000), os quais salientam que a antecipacdo asgEianéde perdas, esséncia do
conservadorismo condicional, pode ser causada eglasicdo ao risco de litigio para os
gestores; considerando que os gestores de banataiebrasileiros estdo sujeitos a varios
orgaos governamentais de controle, haveria inceip@wva o reporte de lucros conservadores.

Tal comportamento se diferenciaria daquele doogeside bancos privados, menos
expostos a riscos de litigio, ja que afetos tdoeswen ao Banco Central e a ambiente
institucional de baix@nforcementrazdo pela qual, no conjunto, as instituicbeanaeiras
optariam pela ndo antecipacdo assimeétrica de pgraesrindo reportar lucros sem o atributo
do conservadorismo.

Para identificar a presenca de atributos de coaderismo condicional, foram
aplicados os modelos de reversdo de componentestdrios do lucro, desenvolvidos por
Basu (1997) e por Ball e Shivakumar (2005), e oetimde acumulacdes contabeis proposto
por Ball e Shivakumar (2005, 2006). Os modelosroiplicados a uma amostra de 260
instituicdes financeiras bancarias (36 com contstatal e 240 com controle privado).

Os resultados dos testes realizados indicam quecoss contdbeis reportados pelos
bancos no Brasil apresentam caracteristicas de@uorismo condicional, expressos pelo
reconhecimento mais oportuno de perdas econdomizapiel de ganhos econdmicos. Esses
resultados séo relevantes, uma vez que o ambiesiteicional brasileiro ndo gera incentivos
econdmicos para a elaboracdo de demonstracdesbemntéom atributos de qualidade
informacional, segundo Lopes e Walker (2010). Tahportamento pode ser inferido como
consequéncia da ponderacdo das decisfes de ged¢olEmncos estatais, que, avessos ao
risco, se protegem de exposi¢cao aos riscos dmlitig

Nisto, alias, reputa-se a principal contribuicdocedtudo: as evidéncias obtidas de que
0os lucros contabeis reportados pelos bancos estapiesentam maiores niveis de
conservadorismo condicional do que os lucros ragod pelos bancos privados. Como os
gestores dos bancos estatais tomam decisdes soalecagdo de recursos publicos em
operacdes de crédito direcionado, suas atividaleseguladas e fiscalizadas por diversos
orgédos de controle do Governo. Em consequéncixpasgdo a riscos de litigio desses
gestores é maior do que a enfrentada pelos gestosdsancos privados.

Para reduzir a possibilidade de litigios com osadsgde controle do Governo, 0s
gestores dos bancos estatais antecipam o recordrgoirdas perdas nao realizadas nos
lucros, reportando demonstragfes contdbeis maisepmadoras do que as dos bancos
privados. Observa-se, assim, que a regulacdoseaifiacdo dos bancos estatais pelos 6rgéos
de controle revertem a tendéncia do ambiente ucgtbhal brasileiro de n&o requerer o
atributo do conservadorismo condicional como unalsiole qualidade informacional dos
lucros, como de resto ja era apontado na pesq@sBushman e Piotroski (2006), que
indicava que em paises de direito codificado, aasdrasil, o envolvimento do aparelho
estatal em empresas implica em publicagc&o de luwais conservadores.

Futuras pesquisas poderiam examinar se a partimpestatal também afeta outros
atributos qualitativos das demonstragfes contétepisrtadas pelas instituicdes financeiras
que atuam no Brasil. Outro veio de pesquisa se@amar se as demais empresas estatais
brasileiras mantém o mesmo padrdao de comportamdateeportar lucros conservadores,
mercé da presenca de 0rgaos governamentais deleontr
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