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RESUMO

O continuo processo para melhor demonstrar a &ibupgtrimonial das empresas culminou
na obrigatoriedade da evidenciacdo do demonstrdtvidesultado Abrangente nos EUA, em
1997. Contrariando tedricos contabeis em algungoppro FASB determinou que certas
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variacbes patrimoniais fossem registradas no PéionLiquido, compondo o Resultado
Abrangente, em detrimento do reconhecimento nolteekudo exercicio. Essa postura foi
justificada pela volatilidade que certas variagdasimoniais causariam no lucro liquido das
empresas. Dada a obrigatoriedade de evidenciacé@sdttado abrangente no Brasil a partir
do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 20d@, atigo analisa hipotética e
empiricamente a volatilidade que os Outros Resotakbrangentes causariam, caso fossem
registrados no resultado do exercicio. Utiliza-seedtatistica descritiva e do Teste-T: duas
amostras em par para médias a fim de analisar Zresas brasileiras que divulgaram
informacdes contabeis na NYSE, relativas aos exescide 2003 a 2007. Os resultados
obtidos por meio da estatistica descritiva demanstque o eventual reconhecimento dos
Outros Resultados Abrangentes no resultado caus@iar volatilidade no lucro liquido
dessas empresas, sem tendéncia definida, no seddidaumenta-lo ou diminui-lo. A
conversdo das demonstracfes contabeis de invesignan exterior € 0 item que mais
colabora para tal volatilidade. Ja o resultadodabipor meio do Teste-T ndo rejeitou a
hipétese nula, mostrando que ndo ha diferencastgatmente significativa entre as variaveis
volatilidade do Resultado Liquido e volatilidadeRiesultado Abrangente.

Palavras-chave Lucro Abrangente. Lucro Liquido. Volatilidade. SRétado Abrangente.

ABSTRACT

The ongoing process to better demonstrate the ¢iaaposition of the companies culminated
in compulsory disclosure of the comprehensive imc@tatement in the USA in 1997.
Contrary to accounting theorists in some points,SBAdetermined that certain financial
changes were recorded in Equity, composing the Cenensive Income, to the detriment of
recognition in the net income. This stance wasifjadt by the volatility that would cause
certain variations in net income of companies. @itbe requirement of comprehensive
income disclosure in Brazil from the year endedDatember 31, 2010, this work analyzes
hypothetical and empirically the volatility that li@r Comprehensive Income would cause if
they were registered in the net income. Descripstagistics and T-Test were used: two
combined samples for means to analyze 21 Brazd@mpanies that disclosed accounting
information in NYSE, for the financial years frori03 to 2007. The results obtained by
means of descriptive statistishow that the possible recognition of Other Compnsive
Income in the net income would cause greater \ilain net income of those companies,
without trend set to increase or decrease it. Theversion of the financial statements of
overseas investments is the item that most col&bsrto this volatility. The result obtained
by the T-test did not reject the null hypothedmvang no statistically significant difference
between the variables Net Income volatility and @ahensive Income volatility.

Keywords: Comprehensive Profit. Net Profit. Volatility. Cprehensive Income.

RESUMEN

El proceso continuo para demonstrar mejor la sitdagatrimonial de las empresas culminé
en la obligatoriedad de la divulgacion del estadoRlesultado Integral en los EUA en 1997.
Contrariando teoricos contables en algunos puntek, FASB determindé que ciertas
variaciones patrimoniales fuesen registradas enPalfrimonio Neto, componiendo el
Resultado Integral, en detrimento del reconocindeah el resultado del ejercicio. Esa
postura fue justificada por la volatilidad que di&s variaciones patrimoniales causarian en
la ganancia neta de las empresas. Dada la obligattzrd de evidenciar el resultado integral
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en Brasil a partir del ejercicio finalizado el 3ledliciembre de 2010, este trabajo analiza
hipotética y empiricamente la volatilidad que logd® Resultados Integrales causarian, caso
fuesen registrados en el resultado del ejercicmu8lizé estadistica descriptiva y el Test-T:
dos muestras en par para medias para analizar 2presas brasilefias que divulgaron
informaciones contables en la NYSE, relativas a&)egcicios de 2003 a 2007. Los resultados
obtenidos a través de la estadistica descriptivaustran que el eventual reconocimiento de
los Otros Resultados Integrales en el resultadosada mayor volatilidad en la ganancia
neta de esas empresas, sin tendencia definida, ®anedo de aumentarla o disminuirla. La
conversion de los estados contables de inversienes exterior es el item que mas colabora
para tal volatilidad. Ya el resultado obtenido pmedio del Test-T no rechazé la hipotesis
nula, mostrando que no hay diferencia estadisticaeesignificativa entre las variables
volatilidad del Resultado Neto y volatilidad delsRkado Integral.

Palabras clave: Ganancia Integral. Ganancia Neta. Volatilidad.dRé&ado Integral.

1 INTRODUCAO

Desde a tese de doutorado de Paton (1922), coadaleadical por Hendriksen e
Breda (2007), por defender a contabilizacdo deoyeal alteracdo de valores, em qualquer
direcdo que seja e independentemente do motivoagiegmha causado, ndo sdo poucas as
polémicas envolvendo tedricos contabeis e orgaamativos. Um exemplo dessa polémica
envolveu a normatizacdo da contabilizacdo dos feingkra aposentadoria nos EUA. O
Financial Accounting Standard BoardASB) fez concessbes para permitir a apropriagao
gradativa no resultado, dos custos com planos aseapadoria cujos beneficiarios ja estavam
inativos. Para Hendriksen e Breda (2007), o rectnfento completo e imediato no resultado
seria mais virtuoso do ponto de vista da teoridatmh

Destarte os pontos polémicos, pesquisadores daiziéontabil tém-se empenhado na
busca de alternativas para fornecer aos usuargodataonstracdes contabeis informacéo que
reflita a posicao financeira das instituicdes comamfidedignidade. Nesse sentido, verifica-
se nos normativos contabeis recentemente emitidoBrasil e no exterior, tendéncia em
reconhecer cada vez mais itens patrimoniais pety yasto, em substituicdo a utilizagdo do
custo histérico como base de valor. A contabilipagd contrapartida desse procedimento,
entretanto, nem sempre é consenso entre tedrioté&beis e érgdos normativos.

Nesse ambiente de discusséo e constante buscavodlgdo no aprimoramento da
informacdo contabil, o FASB (1997) emitiu o proniantento 130 - Reporting
comprehensive incomanstituindo que alguns ganhos, perdas, receitagespesas nao
realizados devem ser registrados em rubrica esgeadd patriménio liquido, denominada
Outros resultados abrangentes. Hoyle, Schaefer wpridlo (2007) destacam o trabalho
coordenado entre o FASB elmternational Accounting Standard BoartAGB), com o fim
de alcancarem compatibilidade entre seus normatvdaSB (2007), em funcéo do projeto
conjunto com o FASB, revisou em 2007 a IAS Presentation of Financial Statement
determinando a evidenciacdo do resultado abrangente

O conceito de resultado abrangente ainda é powsmut@tio no Brasil e apenas em
setembro de 2009, a Comisséo de Valores MobiligGa8v), por meio da Deliberagcédo 595,
aprovou o Pronunciamento Técnico 26 do Comité daurrciamentos Contabeis (CPC), que
incorpora a Demonstracdo do Resultado Abrangent® Mo conjunto completo obrigatério
de Demonstragfes contabeis.

Ha estudos que demonstram que padrfes contabejgotden de influenciar decisdes
financeiras e de investimentos, quando estes impdigstos as companhias. Pohimann e
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Alves (2008) destacam o argumentoManumental Corporatiomde que investiria mais em
debéntures e menos em acdes se 0s ganhos e paodasatizados em titulos mobiliarios
fossem incluidos no resultado.

Um dos argumentos dos empresarios para a nao aoctles alguns ganhos e perdas
nao realizados no resultado é que estes causardatlitade nos lucros, e que essa
volatilidade seria pressuposto para derrubar ocopleg acdes de suas empresas (STICKNEY;
WEIL, 2001).

De acordo com Mota e Fernandes (2004) o estudo otitiidade tem grande
importancia na area de financas, em especial necamento de derivativos e no
gerenciamento de risco. A volatilidade é uma medmlaisco porgque representa uma medida
de dispersao dos retornos de um titulo ou indiceneleado, assim, quanto mais o preco de
uma acgao varia num periodo curto de tempo, maiisco de se ganhar ou perder dinheiro
negociando esta acdo. No presente estwbdasilidade € definida como a taxa de variacédo ou
oscilagdo do resultado.

Nesse sentido, 0 objetivo deste artigo € analisaslailidade no lucro liquido caso
nele fossem registradas as variacdes dos Outroglté&tess Abrangentes. Destaca-se que
reconhecer tais variacdes no resultado do periodima situacdo hipotética, mas espera-se
assim, contribuir para a discussdo de um tema patésuscitado por Paton (1922) ha quase
um século, e que as empresas brasileiras comeegadaralgar para os exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2010, face a exigéncia da CVM.

2 REFERENCIAL TEORICO

Embora somente com a emissao $tatement of Financial Accounting Standards
(SFAS 130 (1997) o FASB tenha determinado a divulgacaoluboo abrangente (ou
resultado abrangente), esse conceito remonta a& SFA980), posteriormente substituido
pelo SFAS 6 (1985). Em ambos, o lucro abranged&figido como alteracdes no patrimdnio
da empresa em um periodo, originadas em transagfm@s)stancias e outros eventos, exceto
investimentos dos proprietarios e distribuicbesapas proprietarios. Houve polémica
envolvendo a diferenciagcéo entre Lucro e Lucro Agemte, que foi esclarecida pelo FASB
no SFAS 5 (1984), ao estabelecer que apesar deisstelem 0S mesmos componentes
(ganhos, perdas, receitas e despesas), alguns desd®s e perdas sao incluidos somente no
lucro abrangente.

No SFAS 87, o FASB explica que ganhos e perdasiencimontantes realizados e
nao realizados, que podem refletir ajustes em astias e alteracbes reais em valores
econbmicos. Alguns ganhos em um periodo podemosepensados por perdas em outros e
vice-versa, dessa forma, ndo € requerido que elje@snsreconhecidos imediatamente. A
parcela ndo reconhecida no resultado deve serrei@ta como acréscimo ou decréscimo em
“outros resultados abrangentes”.

Epstein, Nach e Bragg (2006) observam que o lubrangente corresponde a uma
nocdo mais inclusiva de se perceber o desempeshengjaresas que o lucro liquido. No lucro
abrangente sdo compreendidas todas as alteradifesopéais do periodo, inclusive aquelas
nao refletidas no lucro liquido, exceto aquelasratas de investimentos dos proprietarios e
as distribuicbes para os proprietérios.

Schroeder e Clark (2003) destacam que ao deterrmoimaconhecimento de certos
itens em lucros abrangentes, o FASB disciplina @sseedimento em bases conceituais
seguras, até entdo inexistentes para o reconhdocindenitens diretamente no patriménio
liguido. Ademais, propiciou mais transparéncia agrmtir melhor entendimento de
informacfes antes ndo apresentadas no balanco.eBsea autores, uma motivacao para
instituir o lucro abrangente pode ter origem nasvedévos ehedgesem fungdo que Varios
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deles eram apresentados apenas em notas expkcativa

A época da emissdo dBFAS 130 havia grande discussdo sobre mensuracdo e
reconhecimento de instrumentos financeiros pelorvaisto. Esse assunto causava tensao
entre os membros do FASB. Alguns defendiam a a#migoelo valor justo, outros se
opunham, temendo os efeitos que a volatilidade gdodos e perdas nesses instrumentos
poderia causar no resultado.

O FASB (1997) cedeu e no SFAS 130 admitiu que eabaistisse o0 conceitall
inclusive ocasionalmente excecdes especificas eram pessipidra que a contrapartida de
certas alteracbes em ativos e passivos fosse aadaeno patrimonio, separadamente de
acordo com sua natureza, dentro da rubrica dendmitf@utros resultados abrangentes”, ao
invés de ser apresentada no lucro liquido.

De acordo com Schroeder e Clark (2003) no cona@ditonclusivereceitas, despesas,
ganhos e perdas reconhecidos durante o periodomdeses incluidos no resultado,
independentemente de pertencerem ao resultadpdes;des do periodo.

ludicibus e Martins (2007) atribuem a divulgacaordsultado abrangente adotada
pelo FASB como decorréncia do reconhecimento despelo valor justo em contraposicao
ao reconhecimento desses ativos pelo custo histdPiara esses autores, alguns ativos sao
reconhecidos pelo valor de mercado sem estarem letampente concretizados todos os
pressupostos dos principios contabeis que jusiditao reconhecimento da receita.

Destaca-se ainda que, ao reconhecer, por meio sidtago abrangente, todas as
transacoes que tenham alterado o valor dos atigosdbs da empresa, a contabilidade
atenderia a premissa do modelo de Ohlson (1998)caracteriza a articulacdo limpa entre a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio e o Bald&@aomonial. Conforme Carvalho e
Coelho (2007), a articulagédo limpa ocorre quandtasoas alteracdes ndo relacionadas aos
proprietarios ocorridas em determinado periodagsstradas no PL houverem transitado pela
DRE.

Por outro lado, Dhaliwal, Subramanyam e Trevezb®®9) analisaram o lucro liquido
e o lucro abrangente como medidas de resultado enédntraram evidéncias claras de que o
lucro abrangente estd mais fortemente associadoetommos ou menos fortemente associado
com o valor de mercado das acdes, em relacdo emligaido. O ajuste de titulos e valores
mobiliarios seria 0 Unico componente dos outroslltados abrangentes que melhora a
associacao entre renda e retorno. Conforme ess@®guuma explicacdo possivel para tal
fato € que a conversdao de moeda estrangeira eusgesjno passivo com fundo de
aposentadoria envolvem estimativas mais subje@inaseu calculo.

De fato, a conversdo de demonstracdes contabge &dnicas como a utilizacdo de
uma moeda funcional, no caso de atuacdo de empregasamericanas em economias hiper-
inflacionarias. Baker, Lembke e King (2005) destacque se nao fosse assim, haveria
situacdes em que os valores traduzidos nao redlatio valor de mercado, tampouco o custo
histérico. O FASB considera uma economia hiper-inflacionaria quanda #flacédo
ultrapassa 100% em um periodo acumulado de tré&s ano

O calculo do passivo com fundos de aposentadomdpémn € complexo. Além da
necessidade de utilizacdo de projecdes da expectddi vida dos participantes do plano,
algumas definicdes ndo sdo muito precisas. Padafser o custo do periodo com planos de
beneficio definido, por exemplo, exige-se a idadfao do retorno real dos ativos do plano.
Contudo, apesar de utilizar o termo retorno reak gara muitos, significa o retorno
efetivamente ocorrido, Schroeder e Clark (2003)iexm que o FASB também permite o uso
do retorno esperado. Esses autores entendem aquheeer o retorno real é consistente com
o conceito de lucro abrangente.

Nao obstante os resultados da pesquisa de Dhalbudlramanyam e Trevezant
(1999), a evidenciacdo do resultado abrangentenc@nsendo exigida pelo FASB. Nao ha
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determinacdo expressa de formato ou em qual deragastfinanceira o lucro abrangente
deve ser apresentado, mas incentiva-se que ossougsultados abrangentes sejam
evidenciados logo apds o lucro liquido, na demagéty que apresentar o resultado das
operacdes. Opcionalmente, permite-se que as emspdagaiguem o lucro abrangente em
demonstrativo separado dos demais, desde quecgedom o lucro liquido.

Dentre os ganhos e perdas néo realizados, o Quadesume o0s itens a serem
incluidos no resultado abrangente, conforme detergdio do FASB.

Itens Descricao
Fundos de Custo devido pelo servico prestado em periodosriarge ao da implementacéo jou
aposentadoria modificacdo do plano, quando todos ou quase tosipaicipantes estdo aposentado
Ganhos e perdas atuariais nos planos de beneéfiiodb.
Converséo de Ganhos e perdas nao realizados, originados na is@ovde demonstracdes contabeis em
demonstracbes | moeda estrangeira.
contébeis

o

. Ganhos e perdas nédo realizados em titulos disgerpeea venda, avaliados pelo valor
Titulos e valores

mobiliarios Justo.
Parcela efetiva do ganho ou perdahealgede fluxo de caixa; parcela efetiva do gapho
Hedge ou perda ddedgeda variacdo cambial; e 0 ganho ou perdahendgede investimento

liqguido em operagBes no exterior, como parte dosteg na tradugdo, na extensdo|em
gue o instrumento é efetivo corhedgeda variagdo cambial.
Quadro 1 - Composicdo dos Outros Resultados Abrangges

Fonte: Elaboracao propria a partir dos pronuncidosedo FASB.

Ressalta-se que além dos itens exigidos pelo FASBIASB recomenda a
evidenciacdo doReavaluation SurplugReserva de reavaliacdo), em outros resultados
abrangentes.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa se caracteriza como descritiva,aguendo Cervo e Bervian (1996), é a
pesquisa que observa, registra, analisa e comwekdatos ou fendmenos do mundo fisico e
especialmente do mundo humano (variaveis), sempula@nios. Gil (1999) complementa que
a pesquisa descritiva descreve caracteristica d@edeterminada populacéo ou fendmeno ou o
estabelecimento de rela¢des entre variaveis. Luicpoido e Lucro Abrangente sdo as duas
variaveis analisadas neste trabalho, com o objeliéveerificar o nivel de volatilidade que os
outros resultados abrangentes, atualmente registrad segunda varidvel, causariam na
primeira, caso nela fossem registrados.

A estratégia utilizada na pesquisa € classificademoc documental. Martins e
Theophilo (2007) destacam que a utilizacdo de deotms como fonte de dados, informacdes
e evidéncias caracteriza uma pesquisa como docamdesde que as fontes sejam primarias.
Godoy (1995) afirma que o exame de materiais derezd diversa, que ainda ndo receberam
um tratamento analitico, ou que podem ser reexatofabuscando-se novas e/ou
interpretacdes complementares, constitui o quesendina pesquisa documental.

A analise dos dados selecionados foi feita de fayoatitativa. Martins e Theophilo
(2007) recomendam avaliacdo quantitativa para arggncaracterizar e interpretar dados
numéricos. Segundo Richardson (1999), essa anéhsaecteriza-se pelo emprego da
quantificacdo na coleta de informacdes, no tratéamneéas informacdes por meio de técnicas
estatisticas, desde as mais simples até as majgeo@s.

3.1 Amostra e Periodo Analisado
Foram analisados neste artigo os itens evidenciatio®utros resultados abrangentes,
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extraidos dos relatorios contabeis anuais das eampiEasileiras que participam do mercado
da NYSE, portanto, empresas que publicaram @nited States Generally Accepted
Accounting PrinciplesYS GAAP). As demonstracdes contabeis analisadas refereansse
exercicios de 2003 a 2007. Foram coletados daflerenées ao Lucro Liquido e as variagcbes
de capital, ndo pertencentes aos proprietariosndstta compreende as vinte e uma empresas
listadas no Quadro 2. A populacdo contempla tem@resas, contudo, nove foram excluidas
por serem empresas do setor financeiro, setor aftEnregulamentado e que deve observar
regras especificas, ou por ndo terem apresentats tws relatérios em todos os periodos
analisados.

A escolha das empresas brasileiras que possuers bgiaelas nos Estados Unidos
deveu-se ao fato de contar com um periodo maiodidelgacdo dos outros resultados
abrangentes, jA& que no Brasil somente passou axggido a partir das demonstracdes
contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2010.

Empresas
Ambev - Companhia de Bebidas das Américas
Aracruz Celulose S.A.
Brasil Telecom Participacdes S.A.
Braskem S.A.
BRF-Brasil Foods S.A.
Companhia Brasileira de Distribuicdo
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG
Companhia Paranaense de Energia (COPEL)
Companhia Siderurgica Nacional
CPFL Energia S.A.
Gerdau S.A.
GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
SABESP
Sadia S.A.
Tele Norte Leste Participacdes S.A.
Telemig Celular Participacfes S.A.
Tim Participacdes S.A.
Ultrapar Participacbes S.A.
Vale S.A.
Vivo Participacdes S.A.
Votorantim Celulose e Papel S.A.
Quadro 2 - Amostra da pesquisa
Fonte: Elaboracao propria a partir de dados da NYSE

3.2Descricao do Modelo

Este artigo pretende analisar a volatilidade noolliquido, caso nele fossem incluidas
as variacdes registradas no Patrimonio Liquido;@tros resultados abrangentes”. Para tal,
utilizou-se as formulas que seguem:

LA = LL; + ORA, (1)

Onde:

LA — Lucro abrangente da empresa i no ano t

LL — Lucro liquido da empresa i no ano t

ORA - Outros resultados abrangentes da empresarniamb

Essa formula foi aplicada entre os periodos de 200307, nos resultados das
empresas analisadas. Apds esse calculo, compamliisero Liquido de um periodo com o
Lucro Liquido do periodo subsequente, ponderadm Ao total das empresas de cada ano.
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Esse mesmo procedimento foi adotado para a con@made Resultado Abrangente
entre o periodo anterior e o subsequente, de 28084 Em seguida, realizou-se a subtracéo
entre a volatilidade do Lucro Liquido e a volatkitt do Resultado Abrangente entre os
periodos pesquisados. Formalmente, o estudo fioh &stabelecido:

VLL it = {[(LL /ATi) — (LLi¢-2)/AT i-1)))/ (LLi¢-1/AT ji-1y)} X100 (2)

Onde:

VLL i = Variacao do lucro liquido da empresa i no amortrelacdo ao ano t-1;
LLi = Lucro liguido da empresa i no ano t;

LLjt1)= Lucro liquido da empresa i no ano anterior, t-1

AT = Ativo Total da empresa i no ano t;

AT jr1)= Ativo Total da empresa i no ano anterior, t-1.

VLAIt = {[(LA i/ ATi) — (LA AT ie)l/(LAT @1y AT i1} X100 3)

Onde:

VLA = Variacdo do lucro abrangente da empresa i nd, & relacdo ao ano t-1;
LAi: = Lucro abrangente da empresa i no ano t;

LAt1) = Lucro abrangente da empresa i no ano anterior, t

AT;; = Ativo Total da empresa i no ano t;

AT it.1)= Ativo Total da empresa i no ano anterior, t-1.

Vit (VLA VLLy) = VLA - VLL (4)

Onde:

Vit (VLA VLL}) = Variagcédo entre a Variagdo do Lucro Abrangente iano t, em
relacdo ao ano t-1 e a Variacao do lucro liquiderdaresa i no ano t, em relagcdo ao ano t-1,
da empresa i no ano t.

Os dados resultantes foram analisados, primeirangidr meio de estatisticas
descritivas, que mostraram tendéncia pelas medidasnédia, do desvio padrédo e da
variancia. Também foi realizada uma analise dospomentes do Lucro Abrangente nas
quatro empresas que apresentaram maior variagd (VLA VLL ).

Os dados também foram analisados pela ferramentaste-T: duas amostras em par
para meédias, obtida por meio do uso do softwarerddaft Office Excel 2003. Essa
ferramenta tem como objetivo apurar se os valogasnth amostra sdo, em média, iguais aos
valores de outra. Portanto pretendeu-se verifieaa média das diferencas entre as amostras
das variaveis VL|. e VLA diferem significativamente ou ndo de zero.

Com nivel de confianca de 5% e grau de liberdad20de hipdtese nula é de que a
diferenca de médias € igual a zerg: #d = 0.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Antes de se analisar a diferenca entre a variagdaidro Abrangente e a variacao do
Lucro Liquido, apresenta-se uma analise individigd dados obtidos em cada medida. A
Tabela 1 demonstra os resultados da estatisticaitdes e a variacdo do lucro liquido nos
periodos estudados.
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Tabela 1 - Estatisticas descritivas da VLL

Medidas 2007 2006 2005 2004 2003
Média 61% -11% 27% 14% -13%
Erro padréo 0,86 0,20 0,13 0,30 6,22
Desvio padréo 3,94 0,92 0,61 1,36 28,50
Variancia da amostra 15,55 0,85 0,38 1,85 811,98

Fonte: Elaboragéo propria

Observa-se que, em média, houve variacdo no Luguddo das empresas em relagédo
ao Lucro Liquido do ano anterior de 61%, em 200&sdRlta-se que a média obtida nos
demais periodos apresenta resultados disparegi@osl negativo), ndo havendo um padréo
definido.

O desvio padrao apresenta valores também bastatiteas, sendo de 0,61 em 2005 e
de 28,5 em 2003. Esses dois numeros representariremos dos valores obtidos para essa
medida. Isso significa que em 2003, os valoreeexs obtidos na variacdo do lucro liquido
sdo bem mais distantes da média dessa variacamwgukemais periodos.

A Tabela 2 demonstra a analise da variacdo no LAdm@ngente das empresas,
considerando sua analise em relacédo ao Lucro Abraglo periodo anterior.

Tabela 2 - Estatisticas descritivas da VLA

Medidas 2007 2006 2005 2004 2003
Média 83% -12% 77% 1100% 438%
Erro padrdo 0,79 0,24 0,56 10,71 3,31
Desvio padréao 3,64 1,11 2,55 49,08 15,18
Variancia da amostra 13,24 1,23 6,49 2408,53 230,35

Fonte: Elaboracéo propria

Observa-se que na maioria dos valores obtidos bald@&, a média apresentou-se
maior que a apresentada na Tabela 1, quando fiiéaate a variacdo do Lucro Liquido. Essa
constatacdo permite inferir que ha maior volatdel&ntre os valores do Lucro Abrangente.
Esses dados amostrais também apresentaram deadid®p bastante diferentes, sendo de
49,08 em 2004 e de 1,11 em 2006. Houve mudanga @nfperiodos que apresentaram maior
e menor valor de desvio padrdo. Para a idi o ano 2003, ja para a VIXoi 2004 que
apresentou maior desvio padréo. Ja o menor deadi@@ foi do ano de 2006 na analise do
VLA e do ano de 2005 para ViLIsso também demonstra que existe diferenca estre
valores dos resultados, denominados limpos (CARVALEOELHO, 2007) e os valores de
Lucro Liquido.

Considerando a amostra das vinte e uma empresateives que negociaram acdes na
NYSE relativos aos exercicios de 2003 a 2007, ampomentes dos outros resultados
abrangentes foram analisados individualmente, parguatro empresas que apresentaram
grande volatilidade no Lucro Abrangente. Os redokasdo apresentados na Tabela 3.

Observa-se na Tabela 3 que a Conversdo de dengdiestracontabeis foi o
componente de Outros Resultados Abrangentes que guoatribuiu para a volatilidade do
Lucro Abrangente nas quatro empresas. Contudoceseponente se apresenta apenas em
empresas que possuem investimentos em outras adegetbcalizadas no exterior. Como era
de se esperar como tendéncia, a observancia dositpeeda Deliberacdo 595/09 da CVM
implicara em menor volatilidade no resultado abeamtg das empresas que possuam
investimentos apenas no Brasil.
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Tabela 3 - Porcentagem da formacdo dos Componentgs Outros Resultados Abrangentes

Componentes de ORA 2007 2006 2005 2004 2003
Companhia Paran. de Energia (COPEL)

Titulos e valores mobiliarios 0% 0% 0% 0% 0%
Hedge 0% 0% 0% 0% 0%
Fundos de aposentadoria 0% 0% 0% 152% 152%
Conversdo de demonstragdes contabeis 100% 0% 0% -52% -52%
Gerdau S.A.

Titulos e valores mobiliarios 0.88% 0.00%  0.00%  0.00% 0.00%
Hedge 0.00% 0.00% 0.00%  0.00% 1.52%
Fundos de aposentadoria 5.16% 6.30% -8.70% -2.32% 3.16%
Conversdo de demonstra¢des contabeis 93.9698.70% 108.70% 102.32% 95.31%
Vale S.A.

Titulos e valores mobiliarios -2.26% 11.38%  3.06% 3.49% 9.14%
Hedge 1.09% 0.00% 0.00%  0.00% 0.00%
Fundos de aposentadoria -10.46%-8.46%  0.00% 0.00% 0.00%
Conversdo de demonstracdes contabeis 111.6294.08% 96.94% 96.51% 90.86%
Votorantim Celulose e Papel S.A.

Titulos e valores mobiliarios 0.00% 0.00%  5.76% 0.00% 0.00%
Hedge 0.00% 0.00% 0.00%  0.00% 0.00%
Fundos de aposentadoria 0.00% 0.00%  0.00% 0.00% 0.00%
Conversdo de demonstracdes contabeis 100.0000.00% 94.24% 100.00% 100.00%

Fonte: Elaboragéo propria

Também, pretendeu se constatar a existéncia deemijfe entre VLA e VLL;
utilizando o Teste-t para duas amostras em parnpédias, como se observa na Tabela 4.

Tabela 4- Teste-t: duas amostras em par para médiass variaveisVLA it € VLL;

Média
Correlagéo de t critico

Anos VLL i VLA Pearson Statt bi-caudal
2007 61,4% 83,0% 0,97 -1,02

2006 -11,3% -12,0% 0,96 0,09

2005 26,7% 77,1% 0,18 -0,92 2,09
2004 13,6% 1099,9% 0,13 -1,02

2003 -13,1% 437,7% 0,52 -0,85

Fonte: Elaboracéo propria

As extremidades das curvas da diferenca das médies as variaveis Variacdo do
lucro liquido da empresa i no ano t, em relacda@o t-1 (VLL;) e Variagcdo do lucro
abrangente da empresa i no ano t, em relacao awlaf\d_A;) séo -2,09 e 2,09, com 95% de
confianca e 20 graus de liberdade. Sendo assirnficaese que as Estatisticas t (Stat t) dos
anos de 2003 a 2007, encontram-se dentro da regéaaceitacdo. Portanto, ndo rejeita a
Hipdtese Hde que ndo ha diferenca significativa entre asavais VLL; e VLA, ou seja, a
amostra ndo fornece evidéncia estatistica de difareentre as variaveis. E importante
ressaltar que os Coeficientes de Correlacdo desétede 2005 e 2004 apresentaram se mais
baixos, ou seja, fraca correlacdo, que os outros da analise. Ja nos anos de 2006 e 2007
esse coeficiente apresentou-se maior que 0,9®&jaufsrte correlagéo entre os dados.

5 CONCLUSOES
O continuo processo em busca de melhor evidencidgdonformacdes contabeis
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culminou na obrigatoriedade, em 1997, da evideAoiap Resultado Abrangente, de acordo
com os principios do FASB. Esse processo foi margaal polémicas entre este 6rgdo
normatizador, tedricos contabeis e empresariosek# tedricos, a maioria era favoravel a
evidenciagdo de certas variagcdes patrimoniais reyoLuiquido, enquanto os empresarios
defendiam que tais variacbes causariam volatilidade lucro de suas empresas, e
consequentemente, volatilidade no prego das a@sssslempresas.

O FASB cedeu em alguns pontos e determinou quascedriacdes patrimoniais
fossem registradas no Patriménio Liquido, compond®esultado Abrangente. A transi¢do
para o Lucro Liquido se da no periodo da realizaPaoa Epstein, Nach e Bragg (2006), o
Lucro Abrangente demonstra melhor o desempenhoedgsesas que o Lucro Liquido
porque inclui todas as alteracBes patrimoniais ddogo, exceto aquelas oriundas de
investimentos dos proprietarios e as distribuicpasa os proprietarios. Por outro lado,
Dhaliwal, Subramanyam e Trevezant (1999) ndo ena@arh evidéncias claras de que o lucro
abrangente est4 mais fortemente associado conmestou menos fortemente associado com
o valor de mercado das acdes, em relacao ao ligeridd.

Dada a polémica envolvendo a volatilidade que onteng registro dos Outros
Resultados Abrangentes causaria no Lucro Liquidsp cneste fossem registrados, e a
exigéncia da divulgacdo do resultado abrangentBrasil a partir dos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2010, neste trabalho pretesedemalisar a volatilidade no lucro
liguido caso nele fossem registradas as variagie©dtros Resultados Abrangentes.

Os resultados obtidos por meio da aplicacao deéigigta descritiva no Lucro Liquido
e no Resultado Abrangente de vinte e uma empreasieiras que negociam acoesNMASE
confirmam a hipotese da alta volatilidade. Em todasanalises efetuadas, verificou-se
volatilidade, sem tendéncia definida no sentidawu®ento ou diminuicdo do Lucro. Tal fato
comprova o argumento suscitado pelo préprio FASE pdo determinar o reconhecimento
imediato de certas variagbes relacionadas a custos fundos de aposentadoria. Alguns
ganhos de um periodo poderiam ser compensadosepiaspem outros, e vice-versa. Outra
conclusdo deste trabalho, feita por meio da eBtatislescritiva € que a conversdo das
demonstracdes contabeis de investimentos no exferio item que mais contribuiu para a
volatilidade do Resultado Abrangente. Como essa #sta presente apenas nos relatorios
contdbeis de empresas que possuem investimentosutas sociedades localizadas no
exterior, ha menor volatilidade no resultado abeatg de empresas que possuam
investimentos somente no Brasil.

Porém, a andlise feita por meio da ferramenta Teg@ra duas amostras em par para
médias, permitiu verificar que a diferenca entrevadatilidade do Lucro Liquido e a
volatilidade dos Resultados abrangentes nao astis@amnente significativa.

Diante dos resultados, espera-se ter contribuida a aumento da discussao
académica desse tema no Brasil. Visando amplisscaisbdo sobre essa nova demonstracao
contabil introduzida recentemente no Brasil, sugerex realizacdo de novos estudos que
analisem a divulgacdo do resultado abrangente ta par exercicio de 2010 no mercado
brasileiro.
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