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RESUMO

O estudo objetiva analisar se durante os anos €8¢ 492007, periodo em que ndo havia
neutralidade tributaria, as normas contabeis atantdaos interesses dos investidores e aos do
fisco, apesar da existéncia dos mecanismos deaj@nento de resultado e de planejamento
tributario disponiveis para os gestores. Paraesde estudo buscou verificar se o lucro
tributavel (ou lucro real) divulgado pelas empredasasileiras de capital aberto foi
significativamente maior que o lucro antes do inpate renda (LAIR), sendo ambas as
variaveis padronizadas pelo ativo total de cadaresapno respectivo ano. Utilizaram-se as

! Artigo recebido em 15.08.2011. Revisado por paees 09.01.2012. Reformulado em 18.03.2012.

Recomendado para publicacdo em 21.03.2012 porMiéa Beuren (Editora). Publicado em 30.07.2012.
Organizacgdo responsavel pelo periédico: FURB.

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURByrBénau, v. 8, n. 3, p. 100-112, jul./set., 2012



DIFERENGAS ENTRE O LUCRO TRIBUTAVEL E O LUCRO CONBIL DAS EMPRESAS 101
BRASILEIRAS DE CAPITAL ABERTO

demonstracdes contabeis fornecidas gelilware Economatica para as empresas brasileiras
listadas na BM&FBovespa, com excecdo dos bancga,aligquota de imposto de renda é
diferente das empresas dos demais setores. Reirateste ndo-paramétrico U de Mann-
Whitney, chegou-se a conclusdo de que no perioalisado, a média do lucro tributavel foi
significativamente maior que a média do LAIR, ampoaderados pelo ativo total. Ou seja,
apesar da atitude oportunista dos gestores, asasaramtabeis para os investidores e para o
fisco tém atendido seus respectivos interesseOptoos. Ao separar as empresas em dois
grupos de acordo com seu tamanho, conclui-se guemgsesas menores possuem pior
planejamento tributario que as empresas maioresndgua separacao foi feita de acordo com
a mediana do lucro tributavel, percebeu-se quargsesas abaixo da mediana possuem um
lucro tributavel menor que seu LAIR, o que podeesgrlicado por um melhor planejamento
tributario ou ainda por um maior aproveitamentguaguizos fiscais anteriores.

Palavras-chave Book-tax differencesPlanejamento tributari®ook-tax conformitylLei n°
11.638/2007.

ABSTRACT

The purpose of this research is to analyze if dytime years from 1994 to 2007, period in
which there were no tax neutrality, the accountstgndards met the interests of investors
and tax authorities, despite the existence of nmsha of earnings management and tax
planning available to managers. To do so, this gtaimed at determining whether the
taxable income disclosed by the Brazilian compaméh open capital was significantly
higher than the earnings before taxes (EBT), béiottp variables standardized by total assets
of each company in the respective year. Financiatesnents provided by the software
Economatica were used for Brazilian companies disie the BM&FBovespa, with the
exception of banks, whose income tax rate is éiftefrom companies in other sectors.
Performing the non-parametric test U of Mann-Whjtnéhe conclusion was that in the
analyzed period the average taxable income wadfgigntly higher than the EBT average,
both weighted by total assets. Thus, despite thmortymistic attitude of managers, the
accounting rules for investors and tax authoritiekave met their respective economic
interests. By separating companies into two groapsording to their size, it is concluded
that smaller firms have worse tax planning thargkrcompanies. When the separation was
done according to the median of taxable incomeayas noticed that companies below the
median have smaller taxable income than their BBfiich can be explained by a better tax
planning or yet by a higher use of previous taxéss

Keywords: Book-tax differences. Tax planning. Book-tax oomity. Law n° 11.638/2007.

RESUMEN

El estudio tiene como objetivo examinar si durdogeanos 1994 a 2007, durante el cual no
habia neutralidad fiscal, las normas de contabitidge reunié los intereses de los inversores
y los impuestos, a pesar de la existencia de msgms para la gestion de las operaciones y
la planificacion fiscal para los administradoresam ello, este estudio trata de determinar si
la base imponible emitidos por empresas brasilafisgociadas fue significativamente mas
alto que el beneficio antes de impuestos (EBIThamvariables en la normalizacion de los
activos totales de cada empresa en afo respec®eo.utiliza los estados financieros
proporcionados por el software de Economatica pasaempresas brasilefias que cotizan en
Bovespa, con la excepciéon de los bancos, cuyadasampuesto sobre la renta es diferente de
las empresas de otros sectores. Haciendo que labaruno paramétrica de la U de Mann-
Whitney, lleg6 a la conclusion de que en el periadalizado la base imponible promedio fue
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significativamente mas alto que el promedio de L.AdRto ponderado por activos totales. Es
decir, a pesar de la actitud oportunista de losedtivos, las reglas contables para los
inversores y las autoridades fiscales han cumptiolo su sus intereses economicos. Mediante
la separacion de las empresas en dos grupos segtamsano, se concluye que las empresas
mas pequefas tienen la peor de la planificacionafislas grandes empresas. Cuando la
separacion se realiza de acuerdo conla base inipp@miedia, se encontré que las
empresas por debajo de la mediatienen una baseonible inferior a su guarida, que
puede ser explicado por una mejor planificacidrcdlso por una mayor utilizacion de las
perdidas fiscales prévios.

Palabras clave: Book-tax diferences. Planificacion fiscal. Boal-tconformity. Ley n°
11.638/2007.

1 INTRODUCAO

De acordo com o conflito tratado pela Teoria darkig os gestores podem utilizar
seu poder discricionario para atingir seus prépnteresses econdémicos em detrimento dos
interesses dos acionistas. Assim, conforme Lopdtarins (2005), essa possibilidade de
exercer discricionariedade permite que os gestteeBam liberdade na mensuragcéo do
resultado da empresa, o0 que € conhecido como gamrto de resultados. O gerenciamento
de resultados é possivel, pois ha liberdade naaxaontabil que permite ao gestor exercer
discricionariedade nos procedimentos contabeis ranmseadotados, ou seja, existe a
possibilidade de optar entre critérios alternatfd&RDI et al., 2009).

Atrelado ao gerenciamento de resultados, deve+sgdayar o planejamento tributario
(FORMIGONI; ANTUNES; PAULO, 2009). De acordo com igitz (1985), um
planejamento tributario eficaz é baseado em trésipios gerais: postergar impostos do
periodo atual para periodos futuros; arbitragemmeeas diferentes fluxos de renda que
enfrentam diferentes tratamentos fiscais; e muddega&nda de altas taxas para baixas taxas
de tributacdo. Dessa forma, o gestor utiliza esk®s mecanismos, gerenciamento de
resultados e planejamento tributario, visando aganenlucro liquido e diminuir os impostos
a serem pagos.

Por outro lado, existe o Fisco, que ao normatizZaias questdes contabeis por meio
do Regulamento do Imposto de Renda e de outrosumenhtos, tende a agir no sentido
contrario dos gestores, criando normas tributagas evitem planejamento tributario e
manipulacéo para reduzir os impostos. Sob o poataeista do investidor, pode-se dizer que
ele tenta se proteger de uma possivel acdo opstdudo gestor, haja vista sua busca por
informacgdes confidveis, estabelecendo para issopasigdo mais conservadora, que pode ser
definida de acordo com Basu (1997) como uma arge@gda perda frente ao ganho.

Alguns autores afirmam que o uso do conservadorismais provavel em ambientes
sujeitos a intervencao direta ou indireta da malina economia, como ocorria com o Brasil
até a promulgacédo da Lei n° 11.638/2007, sends, podvavel a ocorréncia do mesmo nas
empresas brasileiras durante esse periodo. Assgando uma informacéo mais confiavel, o
investidor busca normas contabeis que o protejaatda discricionaria do gestor, ou seja, de
uma possivel manipulacéo de resultados e, conseuente, supervalorizacédo de sua gestao,
adotando, pois, um carater conservador.

Com a promulgacdo da Lei n° 11.638/2007, o Brgsibvou a ado¢do das normas
internacionais de contabilidade, voltada para itideses e credores, e a0 mesmo tempo a
neutralidade tributaria, que fez com que as mudanga critérios contabeis nao tivessem
efeito tributério. Até o ano de 2007, a praticatébit brasileira sofria forte influéncia da
legislacdo tributaria, mas com a promulgacdo désgahouve a separacao formal entre a
contabilidade para fins fiscais e a contabilidagegins de divulgacéo externa.
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Dessa forma, tem-se o seguinte problema de pesdysaar de os gestores poderem
realizar planejamento tributario e gerenciamentoeseltados, as normas contabeis para os
investidores e para o fisco atendem 0s seus r@spedhteresses, mesmo quando nao ha
neutralidade tributaria? Com isso, este trabalho ¢emo objetivo verificar se 0s interesses
econdmicos dos investidores e do fisco foram atkrsdimesmo no periodo em que nao havia
a neutralidade tributéria no Brasil.

Uma das formas de atingir esse objetivo € por mdeioma avaliacdo e comparacéo
dos lucros: lucro tributavel (LT) ou lucro real @clo contabil ou LAIR (lucro antes do
imposto de renda). Do ponto de vista do gestoyrhancentivo para que o LAIR seja maior
gue o lucro tributavel, ao passo que o fisco evestidor esperam um lucro tributavel maior
que o LAIR, em razdo do conservadorismo do ponteista do investidor e da protecédo do
interesse do fisco na arrecadacéo.

Para tal, foi realizado o teste ndo-paramétriceWdnn-Whitney, buscando verificar
se a média do LT é significativamente diferente @omqgue a média do LAIR para as
empresas brasileiras de capital aberto. Essasveaiforam padronizadas pelos ativos de
cada empresa a cada ano, durante o periodo dealZ2Hy .

2 REVISAO DE LITERATURA

Diversos estudos relacionam a diferenca entre loontébil e lucro tributdvel com a
pratica de gerenciamento de resultados e o plaeefamtributario, sendo estes dois
mecanismos usados a favor dos gestores. Para omttradores, tal diferenca pode ser
relacionada aos incentivos econdmicos, tanto dea®fiscais como de normas contabeis.

2.1 Gerenciamento de Resultados

Quanto ao gerenciamento de resultados, de acoodo Martinez (2001), tal
mecanismo pode ser definido como uma alteracdoopitap dos resultados contabeis,
visando atender uma motivacao particular. ParayHeaVahlen (1999), o gerenciamento de
resultados ocorre quando os gestores utilizam rudgdo nos relatorios financeiros para
enganar osstakeholderssobre o desempenho econdémico da empresa ou paraniar
resultados de contratos que dependem dos numertabeds divulgados.

Como motivos para o gerenciamento de resultadodjrida (2001) cita trés: a) evitar
reportar perdas; b) sustentar desempenho; c) realwariabilidade dos resultados. Dechow e
Skinner (2000) atentam para o fato de que é prédistinguir gerenciamento de resultado”
de “fraude”, sendo esta Ultima caracterizada pelagéo dos principios contabeis, enquanto
gue aquele é praticado por meio de discricionadiediesses mesmos principios. Entretanto,
alguns autores, como Cosenza e Grateron (2003gosdiGirios a tal distingcdo, afirmando que
fraude e gerenciamento de resultados s&o a messaa co

Dado que no Brasil, no periodo anterior a Lei n63&/2007, havia uma vinculagao
entre a contabilidade fiscal e a societaria, asresag tinham incentivo para manipular seus
resultados, visando pagar menos impostos. Confdfrekel, Lys e Vincent (2001), as
empresas selecionam métodos contdbeis para remuziferir o pagamento de impostos e
para evitar regulamentacdes em potencial.

Phillips, Pincus e Rego (2003) e Krull (2004) atanm que os incentivos de
gerenciamento de resultados afetam o montante iflxerndas entre os lucros contabil e
fiscal, sendo que as empresas que possuem estafivins apresentam maiores diferencas. A
justificativa para isso € que as normas contalisiperm um maior nimero @ecruals,que
afetam os resultados contdbeis, mas ndo necessat@ralteram a carga tributaria. A
intencdo dos gestores € manipular os resultadosasementar o desembolso financeiro com
tributos, provocando o aumento dessas diferenges @nlucros.
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2.2 Planejamento Tributdrio

O outro mecanismo utilizado pelos gestores € oepdamento tributario, que pode ser
definido como “o conjunto de condutas comissiva®missivas da pessoa fisica ou juridica,
realizadas antes ou depois da ocorréncia do fatadge destinadas a reduzir, mitigar,
transferir ou postergar legal e licitamente os asstributos” (GUBERT, 2003).

Shackelford e Shevlin (2001) destacam a influémgia o planejamento tributario
exerce sobre as demais areas da empresa e, cansegeme, nas escolhas contabeis
realizadas, ja que, “os impostos ndo podem sernmzados sem afetar outras metas
organizacionais”. O planejamento tributario, quarrdalizado antes do fato gerador do
imposto, € também conhecido como eliséo fiscal, diférente da sonegacdo, pois opera
dentro dos limites legais, podendo ser decorrerde pdopria lei ou resultante do
aproveitamento de lacunas e brechas existenteJ@ERAS, 2010).

Como incentivos ao planejamento tributério, Ta2@0) ressalta a maximizacdo dos
retornos obtidos pelos investidores, a reducaads®s politicos e dos riscos de aumento das
taxas por parte das autoridades e alteracfes @dascno mercado acionario, ja que 0s
impostos sao fatores de precificacao.

Assim, a literatura existente mostra que as emprpessuem incentivos para realizar
tanto o planejamento tributario como o gerenciamedetresultados, utilizando-os como meio
para obterem vantagens fiscais.

De acordo com Piqueras (2010), a principal difesemptre gerenciamento de
resultados e planejamento tributario esta nos igbgt sendo que o primeiro objetiva
modificar o lucro liquido, enquanto que o seguna gerenciar o lucro que servira de base
para o calculo do imposto de renda e contribuio@tb

2.3 Protecao dos Interesses do Fisco

No caso do fisco, este objetiva proteger seusdssers e por meio das normas fiscais e
auditoria, procura impedir que os individuos mal@pu resultados e paguem menos
impostos, zelando pela obediéncia tributaria. gtiam e Sandmo (1972) foram os pioneiros
no estudo da obediéncia tributaria, afirmando gustee manipulacéo na declaracéo da renda
a ser tributada, pois isso ndo provoca uma reagéonatica das autoridades em forma de
penalidade.

Conforme Fischer, Watick e Mark (1992), esse nmwdi# obediéncia tributaria
assume que os individuos maximizam sua utilidagerada pela ponderacdo de beneficios
incertos do sucesso da préatica ilicita contra@rde punicdo. Ou seja, eles analisam o custo
beneficio de uma possivel evasao fiscal.

Como os individuos sdo movidos a incentivos, derdacaom Cowell (1990),
buscando pagar menos impostos eles escolhem emitle eu elidir, ja o fisco busca criar
normas que as evitem. De acordo com o mesmo aeliso € uma atividade legitima,
amplamente disponibilizada para as pessoas obteaatagens tributarias, enquanto que a
evasao € uma atividade encoberta, onde as pesstasitcancelar parte de suas obrigacdes
tributarias e essa s pode ser descoberta pordaaima auditoria custosa.

De acordo com Pohlmann (2005), a relacdo entedBst contribuinte pode ser vista
como um problema de agéncia, em que o Estado ijpaiipcvisando maximizar sua utilidade,
delega ao contribuinte (agente) a tarefa de amuracolher o imposto, reduzindo o custo de
administracdo tributaria. No entanto, a preocupalfi&stado passa a ser a de criar meios
para que o contribuinte obedeca rigorosamente msasdfiscais, enquanto que o contribuinte
procura meios de minimizar a carga tributaria eimepar sua utilidade. Tendo em vista as
perdas as quais o principal estd sujeito, o0 mesemo tjue incorrer em custos de
monitoramento, surgindo, assim, a necessidadetdeuras de fiscalizacdo, como a auditoria
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tributaria. Dessa forma, percebe-se que o nornuatizeegula as normas fiscais de acordo
com os incentivos econdmicos de maximizagéo daseaadacao.

2.4 Protecao dos Interesses dos Investidores

Ja sob a odtica do investidor, normas contabeisada#t para seus interesses buscam
conter possiveis manipulacdes do gestor, buscanftrmacdes contabeis confiaveis,
estabelecendo para tanto regras conservadorasyem atitudes oportunistas.

De acordo com Bliss (1924), o conservadorismo pm&tedescrito como uma regra
informal de “ndo antecipar o registro de lucros,sncansignar antecipadamente todas as
despesas”. Para tal, deve haver uma subavaliacdoatizos, acompanhado de uma
superavaliacdo dos passivos. Garcia-Lara e Mord®d4j2@firmam que a visdo de
conservadorismo baseia-se na maxima de que devenesselhidos os valores menos
favoraveis para os acionistas.

Watts (2003) afirma, sob a perspectiva informagiogue os valores conservadores
sao relevantes para os investidores em agdes @m dazopcdo de abandonar o investimento,
seja pela saida da posicao acionaria ou pela safltmada do negocio, vendendo ativos
especificos ou divisdes da empresa.

Bushman e Piotroski (2006) ressaltam que a incidé&to conservadorismo pode estar
associada as caracteristicas institucionais, aidtuer politicas do pais sede, propondo duas
explicacbes basicas para sua ocorréncia: a) aeeitaportancia de informacdes verificaveis
no desenho eficiente dos contratos; b) admitirsparsabilidade limitada assimétrica dos
contratantes. Esses autores afirmam que o consgistad € mais provavel de ser encontrado
em ambientes em que héa intervencao politica naoatien Em suma, o que os investidores
buscam sédo informacdes contabeis confiaveis, queizam da melhorar maneira possivel a
real situacéo da empresa para sua tomada de decisoe

Dessa forma, tem-se que a diferenca entre o LARL& é influenciada por quatro
mecanismos: gerenciamento de resultado; planejantéintitario; incentivos para as normas
fiscais; e incentivos conservadores para as nocorasbeis.

De um lado estdo os gestores que tendem a agicaldoacom seus interesses,
utilizando os mecanismos de planejamento tributérigerenciamento de resultado para
maximizarem sua utilidade. De outro lado estacsoofie os investidores, sendo que aquele
estabelece normas tributarias que evitem possiledes e sonegacOes fiscais, e estes
buscam se proteger da agdo oportunista do gestamagio um carater conservador.

Nesse sentido, os gestores desejam um LAIR maieroglucro tributavel, enquanto
qgue o fisco e os investidores desejam o contrdewido ao seu carater conservador. Essa
diferenca entre os lucros contabil e tributarioragatda na literatura como BTdok-tax
difference¥ e € alvo de estudo sobre gerenciamento de rdesl@aplanejamento tributério.

A literatura sugere que as diferencas entre luordgabil e tributavel (BTD), quando
isolada a parcela decorrente da distingdo entrena®yr podem ser capazes de detectar a
manipulacdo de resultados. Em alguns casos € riaisaudentificacdo das empresas que
gerenciam os resultados oportunisticamente do guranlelos que separam 0s componentes
discricionéarios (PHILLIPS; PINCUS; REGO, 2003; TANZ06; PIQUERAS, 2010).

Para Piqueras (2010), como o planejamento tritutasa & diminuicdo do imposto a
ser pago, pode-se realizar alguns procedimentosatgtam o lucro tributavel, mas nao
necessariamente o lucro contabil. Assim, ha um atonda diferenca entre os numeros,
fazendo com que a BTD seja uma boa forma de detelalanejamento tributario.

Formigoni, Antunes e Paulo (2009) afirmam que o tamaie da BTD tem como
origem o desalinhamento entre as normas contalessnermas tributarias, o gerenciamento
de resultados contabeis e o gerenciamento dostasiblDe acordo com Tang (2006), o
gerenciamento de tributos pode ser definido coma twmma do contribuinte explorar as

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURByrBénau, v. 8, n. 3, p. 100-112, jul./set., 2012



Melina Carneiro Machado - Silvio Hiroshi Nakao 106

condicOes de incertezas e ambiguidade das leigdribs e aplica-las de forma vantajosa na
mensuragdo contabil e na estruturacdo de atividacm® tributagcdo favorecida para,
legalmente, influenciar sua carga tributaria.

Assim, no presente estudo propde-se a seguintéeebpde pesquisa:

Hipstese ddPesquisa O lucro tributavel (em relacdo ao ativo totagm@ média maior que o
LAIR (em relacdo ao ativo total) nas empresas leiegs até o advento da
neutralidade tributaria no Brasil.

Dessa forma, se a hipotese de pesquisa nao farmadh ha indicios de que o gestor
possa ter promovido gerenciamento de resultadomeg@ em conformidade com as regras
tributarias e com o conservadorismo embutido nasa® contabeis.

3 METODOLOGIA

3.1 Base de Dados

Para a realizacdo da pesquisa foram consideradelssimamente as empresas
brasileiras de capital aberto com a¢des negocraa&VI&FBovespa, excluindo os bancos, ja
gue 0s mesmos possuem aliquota de imposto de difedente das demais empresas. Para a
obtencdo dos dados deu-se preferéncia para aagéibzdas demonstracbes financeiras
consolidadas, em razdo da n&o existéncia do rdsut&aequivaléncia patrimonial (REP).

Estas informacgdes foram retiradas da base de déclmsomaticd para os anos de
1994 a 2007. A escolha deste periodo decorre dadaném vigor da Lei n° 11.638/2007, que
passou a ser exigida para as demonstracfes cantitbekercicio de 2008. Foram excluidos
dessa base os dados em que as contas de lucdwl&yativo total ndo apresentaram nenhum
valor ou o valor apresentado era zero, bem contadss em que o imposto de renda diferido
nao foi declarado separadamente, totalizando, dessa 1.552 dados empresa-ano.

3.2 Teste de Hipotese

Para verificar se apesar dos mecanismos de gemsdi@a de resultados e
planejamento tributario realizados pelos gest@ss)ormas contdbeis para os investidores e
para o fisco tém atendido seus respectivos inesesealizou-se uma avaliacdo do lucro
tributavel comparativamente com o lucro contabiteando imposto de renda, ambos
ponderados pelo ativo total.

Essa divisdo pelo ativo total, além de padronizar valores, permite maior
comparabilidade empresa por empresa, ja que assimsd uma medida em relacdo ao
tamanho da empresa, dado que na base de dadesregrspresas de diferentes tamanhos.

Para tanto, foi realizado o teste ndo-paramétlice Mann-Whitney, que de acordo
com Hoffmann (2006), € um teste ndo-paramétrica pastar, com base em duas amostras
aleatdrias independentes, a hipotese de que dymgapdes tém a mesma distribuicdo. A
escolha para a utilizagdo de um teste ndo-paramésita no fato da distribuicdo da amostra
ser desconhecida.

O lucro tributavel e o LAIR foram obtidos da sedaiforma:

Lucro Tributavel = [Despesa IR — IR diferido]/0,34
LAIR = Lucro Liquido + Despesa IR
Em que:

Despesa IR: corresponde a despesa total de imp@stnda, incluindo o Corrente e o
Diferido, divulgada na DRE (Demonstracao do Redol@do Exercicio);
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IR Diferido: corresponde a despesa com impostoeddar diferido de cada periodo,
divulgada na DRE.

Utilizou-se a aliquota de 0,34, pois foram exclaidta base de dados todas as
instituicBes financeiras, cuja aliquota é de 0,40.

Ambos os dados foram ajustados pelo total dos satieocada empresa a cada ano e
apos isso, foi realizado o teste ndo-paramétrico & seguintes hipoteses de teste:

Ho (hipbtese nula): Lucro Tributdvel / Ativo TotallAIR / Ativo Total
H, (hipdtese alternativa): Lucro Tributavel / Ativotal# LAIR / Ativo Total

Para saber se esse resultado ocorre para empeeddsrdntes tamanhos, separaram-
se as empresas da base de dados em dois gruposrde aom a mediana do ativo total.
Classificaram-se como empresas menores agquelasatyjos totais estdo abaixo da mediana,
e empresas maiores aquelas cujos ativos totars astéia da mediana. Entéo, foi realizado o
teste U de Mann-Whitney para comparar a difereng@ ® LAIR e LT em cada grupo.

Foi realizada ainda uma separacdo das empresaoisngrdpos de acordo com a
mediana do lucro tributavel e realizou-se o testdeUMann-Whitney, para saber se nos
grupos ha diferenca entre os lucros e qual dosgilofos esta mais distante do lucro contabil.

4 RESULTADOS

Por meio dosoftwareSPSS 17.0 foi realizado o teste ndo-paramétricee WMdnn-
Whitney obtendo as estatisticas de teste. As stita descritivas apresentadas sdo: media
aritmética, mediana e desvio padrdo. A média atitmé& uma medida de tendéncia central
que é afetada pelos valores de todas as obserydgOkssive as extremas. A mediana
também é uma medida de tendéncia central, porém,so&e influéncias dos valores
extremos, ja que representa o valor do meio de segaéncia de dados. O desvio padréao
mostra a dispersdo dos dados em torno da média.

Na Tabela 1 apresentam-se as estatisticas dessrédivna Tabela 2 encontram-se as

estatisticas de teste.

Tabela 1 - Estatistica descritiva

Média Mediana Desvio padrédo Observacgoes
LT 353.607,28 51.011,18 1.814.467,33 1552
LAIR 348.054,85 41.172,50 1.952.703,71 1552
LT/AT 0,06556 0,04886 0,10550 1552
LAIR/AT 0,03666 0,04152 0,18164 1552

Fonte: SPSS 17.0

Em que:

LT: lucro tributavel

LAIR: lucro antes do imposto de renda

LT/AT: lucro tributavel dividido pelo ativo total

LAIR/AT: lucro antes do imposto de renda divididelgativo total

Tabela 2 - Estatistica de teste

Mann-Whitney U Z Asymp. Sig. (2-tailed)
LT vs LAIR 1.142.947,000 -2,460 0,014
LT/AT vs LAIR/AT 1.111.065,000 -3,737 0,000

Fonte: SPSS 17.0

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, FURByrBénau, v. 8, n. 3, p. 100-112, jul./set., 2012



Melina Carneiro Machado - Silvio Hiroshi Nakao 108

De acordo com esses dados, ha uma rejeicdo deesepdula do teste de que as
médias sao iguais. Confirma-se assim a hip6tesenativa de que LAIR: LT. De acordo
com as estatisticas descritivas percebe-se quatduease periodo em que prevaleciam as
regras tributérias, as empresas analisadas apaes@ntucro Tributavel em relacdo ao ativo
total significativamente maior que o LAIR em relagi ativo total.

Como discutido anteriormente, a literatura suger® @g gestores tendem a fazer, por
meio do gerenciamento de resultados e do planejant@outario, com que LAIR > LT. Ao
passo que o fisco, que visa maximizar sua utilidadenentando sua arrecadacgao e evitando
distor¢cdes no pagamento das tributacdes, aliadnaaatitude conservadora dos investidores,
que buscam informacdes mais confiaveis, evitand@a @gdo oportunista dos gestores,
desejam um LAIR < LT.

Assim, de acordo com os resultados reportados,seeI/AT > LAIR/AT. Isto
sugere que, apesar do planejamento tributario epassibilidade de ocorréncia de
gerenciamento de resultados, as informacdes costélbailgadas com base nas normas
contabeis para investidores e para o fisco tématte d&tendido seus respectivos interesses,
revelando a eficacia das normas tributarias argeoadoras e das normas contabeis
conservadoras.

Ressalta-se ainda, que ao realizar o mesmo testpandmétrico U de Mann-Whitney
com nameros absolutos de LT e LAIR, tem-se o0 megswltado, ou seja, LAIR < LT, sendo
essa diferenca também estatisticamente significpate um nivel de significancia de 5%,
como pode ser visto na Tabela 2.

Os resultados das estatisticas descritivas e daesté) de Mann-Whitney para
empresas agrupadas em diferentes tamanhos encesgnaas Tabelas 3, 4 e 5.

Tabela 3 - Estatistica descritiva para as menoresipresas (empresas com ativo total abaixo da mediaha

Média Mediana Desvio padréo Observacdes
LT 30.139.53 13.195.59 60.991,18 776
LAIR 11.620,56 8.034,50 95.460,16 776
LT/AT 0,06356 0,04331 0,12293 776
LAIR/AT 0,00962 0,03204 0,23686 776

Fonte: SPSS 17.0

Tabela 4 - Estatistica de teste para as menores erepas (empresas com ativo total abaixo da mediana)

Mann-Whitney U V4 Asymp. Sig. (2-tailed)
LT vs LAIR 258.392,000 -4,836 0,000
LT/AT vs LAIR/AT 256.117,000 -5,094 0,000
LT/REC vs LAIR/REC 214.672,000 -5,484 0,000

Fonte: SPSS 17.0

Tabela 5 - Estatistica de teste para as maiores ersgas (empresas com ativo total acima da mediana)

Mann-Whitney U V4 Asymp. Sig. (2-tailed)
LT vs LAIR 301.082,000 -0,001 0,999
LT/AT vs LAIR/AT 298.559,000 -0,286 0,775
LT/REC vs LAIR/REC 258.291,000 -0,024 0,981

Fonte: SPSS 17.0

Como se pode observar, para as menores empresast@él menor que a mediana)
obteve-se para numeros relativos e absolutos urdardé LT > LAIR, ou seja, LT > LAIR e
LT/AT > LAIR/AT, sendo todos os resultados estatahente significantes.

Ja para as maiores empresas (ativo total maiomaguediana) ndo houve diferenca
estatisticamente significante entre a média do laTde LAIR, tanto para nUmeros absolutos
quanto para os ponderados pelos ativos totais.aDessia ndo foi colocada a estatistica
descritiva para as empresas maiores, pois é éstatiente insignificante.
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Assim, seguindo o raciocinio de diversos estudas wfilizam a BTD lpook-tax
differenc@ como proxy para o planejamento tributario (MILLS; NEWBERRY, (A0
SHEVLIN, 2002; PHILLIPS; PINUS; REGO, 2003; PLESKQ@004; HANLON, 2005;
FORMIGONI; ANTUNES; PAULO, 2007; PAULO; MARTINS; CRRAR, 2007,
PIQUERAS, 2010), esse resultado encontrado podecaesiderado uma evidéncia de
planejamento tributario mais eficiente para as maioempresas. Planejamento esse
relacionado a menor diferenca existente entre oeL® LAIR das maiores empresas,
comparativamente as menores empresas.

Como as empresas menores tiveram um lucro tributager que o lucro contabil,
pode-se inferir que o planejamento tributario dessmms nao foi tdo eficiente, quando
comparado ao das maiores empresas, haja vista gs&s endo tiveram diferencas
significativas entre os dois lucros citados, de@ea@om o teste U de Mann-Whitney.

Em relacdo as estatisticas descritivas e aos téstésann-Whitney realizados sobre
grupos separados pela mediana do Lucro Tributdwglsultado pode ser visto nas Tabelas 6,
7,8e09.

Tabela 6 - Estatistica descritiva para as empres@®m LT abaixo da mediana

Média Mediana Desvio padréo Observacdes
LT -12.820,06 5.101,47 105.302,78 776
LAIR 23.195,92 7.677,00 181.341,19 776
LT/AT 0,023487 0,013298 0,097781 776
LAIR/AT 0,001468 0,022946 0,198913 776

Fonte: SPSS 17.0

Tabela 7 - Estatistica de teste para as empresasithT abaixo da mediana

Mann-Whitney U V4 Asymp. Sig. (2-tailed)
LT vs LAIR 269.576,000 -3,570 0,000
LT/AT vs LAIR/AT 294.618,000 -0,733 0,464

Fonte: SPSS 17.0

Tabela 8 - Estatistica descritiva para as empres@®m LT acima da mediana

Média Mediana Desvio padrédo Observactes
LT 720.034,62 201.439,71 2.511.744,09 776
LAIR 672.913,79 175.149,50 2.717.866,81 776
LT/AT 0,107638 0,085692 0,095752 776
LAIR/AT 0,071845 0,063587 0,154872 776

Fonte: SPSS 19.0

Tabela 9 - Estatistica de teste para as empresasichT acima da mediana

Mann-Whitney U Z Asymp. Sig. (2-tailed)
LT vs LAIR 261.151,000 -4,524 0,000
LT/AT vs LAIR/AT 245.316,000 -6,318 0,000

Fonte: SPSS 17.0

O resultado mostrou que tanto para o grupo de eapreom menores lucros
tributaveis quanto para o0 grupo com maiores lucndisutaveis, ha uma diferenca
estatisticamente significante entre LT e LAIR, eimeros absolutos.

Para o grupo com LT abaixo da mediana, tem-se gqua&leneros absolutos LT <
LAIR, ao passo que em numeros relativos ndo hadifeeenca significante, ou seja, tem-se
que a meédia do LAIR/AT néo é significativamenteetghte da média do LT/AT.

Para o grupo com LT acima da mediana, tem-se far nimeros absolutos quanto
para os relativos que LT > LAIR, ou seja, LT > LARLT/AT > LAIR/AT (todas as
diferencas sao estatisticamente significantes).

Isso significa que as empresas que obtiveram LTxabda mediana conseguiram
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fazer com que esse LT fosse tdo baixo a pontordaesgor que o LAIR, o que evidencia que
tais empresas tiveram maior aproveitamento de igogufiscais anteriores ou melhor
planejamento tributario em relacédo ao grupo de esasracima da mediana do LT.

5 CONCLUSOES

De acordo com a teoria, 0s gestores podem reama@nciamento de resultados e
planejamento tributario para reportar os resultactogabeis desejados. Por outro lado, o
fisco, também visando seus interesses, propde sdigtais que evitem acdes discricionarias
dos gestores que diminuam o lucro tributavel, eodadiinculacdo entre as contabilidades
tributaria e societaria existente até a promulgalgibei n° 11.638/2007, sabe-se que o efeito
das regras fiscais pode afetar as praticas costdbeis investidores, visando uma informacéo
contabil confiavel, estabelecem regras contabeisezwadoras.

Para saber se as normas contabeis tém atendichteossses econdmicos do fisco e
dos investidores, apesar dos mecanismos de mag@putiisponiveis para os gestores, este
estudo fez uma analise do lucro tributavel e doR.Ab periodo de 1994 a 2007 - periodo em
que havia vinculagao entre a legislacao fiscaterdabil -, utilizando o teste ndo-paramétrico
U de Mann-Whitney. Constatou-se que o lucro tribeit& o LAIR, em numeros absolutos e
ponderados pelo ativo total, sdo significativamatiterentes, como ja era esperado, e que
LAIR < LT e LAIR/AT < LT/AT. Conclui-se que mesmmm a existéncia de gerenciamento
de resultado e de planejamento tributario, as n®rewntabeis tém correspondido aos
interesses dos investidores e do fisco, no pedoadgue ndo havia neutralidade tributéaria.

Assim, de maneira geral, os resultados encontreatogsboram com o esperado para o
periodo no Brasil, pois dada a vinculacao existentee as legislagfes, o esperado era que o
fisco exercia significativa influéncia nas decisdes gestores, o que foi possivel evidenciar
por meio deste estudo, ou seja, mostrou-se quaragapossibilidade de atitude oportunista
dos gestores, os interesses do fisco e dos investids sobrepdem.

Para verificar se esse resultado ocorre para asesagpde todos os tamanhos, foi feita
uma separacdo das mesmas em dois grupos de aarda enediana do ativo total. O
resultado encontrado corroborou com a ideia deaguempresas menores possuem menor
planejamento tributario, haja vista que em médialsefoi maior que seu LAIR, tanto para
nameros absolutos quanto para os ponderados peddaal.

Também foi feita uma separacdo em dois grupos del@acom a mediana do LT,
para saber qual grupo estaria mais proximo do loordébil. Constatou-se que as empresas
abaixo da mediana, além de conseguirem um LT pegueeram com que ele fosse em
média menor que seu lucro contabil, permitindo konque tais empresas possuem melhor
planejamento tributario, ou ainda, que tiveram melproveitamento tributario de prejuizos
fiscais anteriores do que o outro grupo acima déiane.

Os resultados sugerem que a vinculacdo da cowoladbdi financeira a legislacéo
tributaria pode ter promovido os efeitos desejagoss foi capaz de fazer com que fossem
apresentados lucros contabeis conservadores egéagets lucros tributaveis. Para novas
pesquisas recomenda-se analisar se as normas @isntahtinuardo atendendo os interesses
do fisco e dos investidores mesmo apos a desvigamldas contabilidades fiscal e contabil.
Sugere-se ainda uma andlise acerca das empresasacanlucro tributario, se decorre de
planejamento tributario ou de melhor aproveitameletprejuizos fiscais anteriores.
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