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RESUMO

Em um contexto de convergéncia para padrdes castatiernacionais, 0 custo corrente
ganha forca como metodologia de avaliagédo de ave®lta a discussao acerca da sua
viabilidade de aplicacdo em termos de objetividadpraticabilidade. Nesse sentido, este
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estudo teve como objetivo verificar o impacto dézaicdo de tal metodologia em empresas
de tecnologia da informacéo (TI). Para tanto, pnegnese uma breve revisao da teoria acerca
de avaliacéo de ativos a precos de entrada e d#geram-se procedimentos metodolégicos
no sentido de identificar e classificar os prin@p#ens do ativo das trés empresas que
participaram do estudo multicaso, avaliando-os bage no custo historico corrigido e em
precos correntes de reposicdo dos itens nas mesonascoes em que se encontravam,
sempre que identificado um mercado secundario gorelente. Os procedimentos
permitiram a avaliacdo de aproximadamente 50% doend de itens do ativo imobilizado,
correspondendo a aproximadamente 75% do valor detsde agrupamento. Apds o ajuste
pelo custo corrente, apurou-se um aumento médiBadiomoénio Liquido das trés empresas
na ordem de 36%, com desvio padrdo de 13%. Tahealte é significativa e relevante para o
usuario interno nas decisdes de gestao, e ao o®Marno nas decisdes de investimento ou
concessao de credito. O procedimento realizadonggaraim aumento da capacidade
informativa sem o abandono de critérios objetivesidaliacao.

Palavras-chave Custo corrente. Avaliacdo de ativos. Contabiledgdrencial.

ABSTRACT

In a context of convergence to international acd¢mgnstandards, the Current Cost (Fair
Value) gains strength as a method of assets evatuand restarts the discussion on its
implementation feasibility in terms of objectivatgd practicality. Thus, the goal of this study
was to verify the impact of using such methodolagylnformation Technology (IT)
companies. To this end, it was promoted a briefere\of the theory about the evaluation of
assets at entry prices and methodological procesluvere developed so as to identify and
classify the assets’ main items of the three comegawhich participated in the multi-case
study, being them evaluated based on the histodoats and on current prices of items
replacement under the same conditions that werendpuvhenever indentified in a
corresponding secondary market. The proceduresnaiibthe evaluation of approximately
50% of the number of fixed assets’ items, reprasgrtpproximately 75% of the total value
of the pool. After the adjustment based on theenircost, it was found an average increase
in the equity of the three companies of 36%, hastagdard deviation of 13%. This change is
significant and relevant to the internal user ire ttnanagement decisions, and to the external
user in the investment or granting credit decisiohbe procedure performed ensured an
increase in informational capacity without the adanment of objective criteria for
evaluation.

Keywords: Current cost. Assets evaluation. Management atiog.

1 INTRODUCAO

A contabilidade tradicionalmente apresenta suasodstracdes e registros com base
no custo histérico de aquisicdo dos ativos, emcatemo principio do custo como base de
valor e as questbes relacionadas com a materialidada objetividade, bem como
determinacdes de natureza fiscal e societéria.

Se por um lado tais procedimentos garantem a vinjatle e praticabilidade, por outro
desconsideram as alteracbes no valor dos itensorgo | do tempo, sejam variacdes
decorrentes no nivel geral de precos ou mesmo riEgdias setoriais, tornando-se de pouca
utilidade para processos de cisdo, incorporacdasa&of de encerramento de atividades,
privatizagdes, dentre outros.
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No contexto da convergéncia para padrbes contéfiteishacionais € cada vez mais
presente o conceito dair value— que se aproxima conceitualmente do custo cerreipara
avaliacdo de ativos, ja encontrando-se em vigornyproamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), convertidos emmblorBrasileiras de Contabilidade
concernentes a avaliacdo e contabilizacdo de atomao por exemplo o CPC 27 (2009)
acerca do ativo imobilizado, que contempla, pelmasepara efeito de reducdo do valor
recuperavel do ativo, a adocaofdwo value

Entretanto, sdo recorrentes as inquietacdes adareebilidade de aplicacao integral
de tal critério em vista da dificuldade de obtexgms em mercados secundarios ou mesmo do
risco de fragilizacdo da confiabilidade das demagses contdbeis em funcdo da reducéo da
objetividade, especialmente se considerada a sommama tdo longinqua, d&nron e
WorldComou, mais recentemente, da crisesdbprime

Empresas de tecnologia da informacdo apresentano @amacteristica peculiar a
auséncia de estoques, em face da atuacdo no setervil;os, o que conduz a uma avaliacao
centrada no ativo imobilizado, parte do qual seoetra exposta a rapida substituicdo
tecnoldgica e obsolescéncia. Neste sentido, undeesfios da pesquisa contabil consiste em
identificar métodos capazes de aumentar a capacidadnformacédo da contabilidade sem
comprometer a sua confiabilidade

Diante deste cenario, considerando que a teoridaloibndispde de métodos de
avaliacdo alternativos ao custo histérico, a prespasquisa se propds a verificar o impacto
da avaliacao de ativos pelo custo corrente em esapie tecnologia da informacéo.

Além desta secao, esse artigo encontra-se diviglidlanais quatro sec¢des. Na secao
dois € apresentada uma revisao da bibliografizagd & avaliacdo de ativos. Na secao trés
séo detalhados os procedimentos metodoldgicogadds. Na secdo quatro sdo apresentados
e discutidos os principais resultados obtidos e@i® cinco traz as consideragdes finais
relativas ao estudo realizado.

2 MARCO TEORICO

Ainda que ndo sejam aceitas pela legislacao fescaicietaria no ambito nacional, a
Teoria Contabil tem desenvolvido ferramentas/imsgutos e métodos para uma melhor
avaliacdo patrimonial, corrigindo algumas distos;@ecorrentes do registro pelo custo
historico de aquisicéo.

Diversos autores contribuiram para a contrucdoeddat da avaliacdo patrimonial.
Tinoco (1992) identifica os pesquisadores que roamribuiram para a teoria da avaliacao
patrimonial, como apresentado no Quadro 1.

Os procedimentos para a avaliacdo dos ativos ctraceise em duas grandes linhas
principais: os valores de entrada, representadios palores obtidos junto ao mercado de
aquisicdo dos ativos, e os valores de saida, aesedt do valor de troca (realizacdo) dos
ativos, ou seja, o valor que o mercado pagaria @@lo, considerando que a empresa opere
em um mercado formal (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

Tinoco (1992) aponta, dentre os autores citadosQonadro 1, Edwards e Bell,
Sweeney e Hendriksen como defensores dos valoresntiada e Chambers, Sterling e
Keneth MacNeal propondo a utilizacdo dos valoresalda. O mesmo autor destaca que 0s
defensores da utilizacdo dos valores de saidansdoesor nimero.

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337. FURByrBénau, v. 7, n. 3, p. 25-40, jul./set., 2011



André das Neves Dameda - Tiago Wickstrom AlvesntaBr Ott

Pesquisador

Contribuicdo

28

Theodore Desenvolveu, entre 1912-1918, um sistema de cdidizde chamad&eplacement Value

Limperg Theory focado no custo de reposicdo dos bens e sergigpestavam sendo vendidos,
levando em consideracdo o desenvolvimento tecramogi

W. A. Paton Publicou em 1918, juntamente com ReVéhson, o livrdPrinciples of Accounting;
criticando a dependéncia do custo original comee bdes valor, na contabilidade. Em
1920, no artigo“Depreciation, Appreciation and Produtive Capacitydublicado no
Journal of Accountangyuestionou a utilizacdo do custo histérico.

L. Middleditch | Um dos pioneiros da contabilidade rdwel geral de precosP(ice-Level Accounting
publicou em 1918, ndournal of Accountangyo artigo intituladoShould Account$
Reflect the Changing Value of the Dolar?

F. Schmidt e E{ Publicaram obras no ambiente hiperinflacionariomdle de 1920, demonstrando |os

Schamalenbach impactos da inflagdo nos demonstrativos contaliestes autores sdo considerados os
pioneiros da contabilidade em moeda de poder diguisionstante.

H. W. Sweeney| Nas décadas de 1920 e 1930, pesqussimpactos da inflagdo sobre a contabilidade, a
partir das pesquisas originarias da Alemanha das d4®20. Publicou, dentre outrps
artigos, “How Inflation Affects Balance-Sheetsé “The Technique of Stabilized
Accounting’, naAccounting Review

Keneth Mac| Um dos precursores da contabilidade a valores ide,spublicou em 1939 o livroruth

Neal in Accountingsugerindo que ativos negociaveis deveriam seiaah a valores de saida
e ativos permanentes pelo custo de reposicéo.

E. S.| Também considerado um dos pioneiros na teoridPdee-Leve] tendo desenvolvido

Hendriksen varias pesquisas na década de 1950, destacandeestudp de castPrice-Level —

Ajustments of Financial Statements — An Evaluatioth Case Study of two Public Utili
Firms”, publicado em 1961.

y

R. J. Chambers

Considerado o principal expoentevddiacdo a valores de saida. Desenvolveu
pesquisas entre as décadas de 1950 e 1960, indiaand preferéncia inicial pe
utilizacdo do custo corrente, modificando tal péesi@ partir de 1965, com a publicag
do artigo“Measurement in Accounting'ho Journal of Accounting Researchptando
pelos valores de saida como a melhor de avaliag@dlul.

suas
a
a0

E. O. Edwards
e P. W. Bell

A partir da obrarhe Theory and Measurement of Business Inc@uiglicada em 1961
sintetizaram toda a teoria desenvolvida até entd@ca das flutuagdes de preg
apresentando de forma completa a teoria do custente, demonstrando e justificandg
adocéo de tal teoria como base de valor ideal debiidade.

Sérgio de

ludicibus

Um dos pioneiros no Brasil, no que tange a teoda djustamentos contabeis g
inflacdo. Sua tese de doutoramento, em 1966, caditulo “Contribuicdo a Teoria do
Ajustamentos Contabeis” é considerada um marcema.t

A. R. de Toledo

Outro pioneiro da contabilidadesbedra, através da obra “O Problema da Amortiza
dos Bens Depreciaveis e as Necessidades Adminiasadas Empresas”, publicada ¢
1968, estudou o problema da depreciacao e sua@digagn o custo histérico corrigido.

Eliseu Martins

Na obra “Andlise da Correcdo Monatatas Demonstracdes Financeiras”, estud
alavancagem financeira no contexto inflacionantroduzindo a inflagdo nos estudos
alavancagem e demonstrando como este conceito raethgualidade da informaca
contabil.

Natan Szuster

Na tese de doutoramento intituladaalise do Lucro Passivel de Distribuigdo: U
Abordagem Reconhecendo a Manutengdo do Capitahgedsa”, apresentada em 19
aperfeicoa o trabalho de Edwards e Bell, no quegetad distribuicdo do lucro, co

manutenc¢do simultanea do capital fisico e do dapibaetario.

Quadro 1 - Principais pesquisadores da Avaliacdo B@monial
Fonte: adaptado de Tinoco (1992).

Cada uma destas linhas tedricas de avaliacdo comadiferentes alternativas de

medicao, conforme resumido na Figura 1.
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Valores de entrada Valores de saida

Valor realizado;
Valor corrente de venda;
Valor realizavel liquido;
Valor de liquidacéo;
Valor de realizagao futuro;
Valor presente liquido.

= Custo historico;
= Custo histérico corrigido;
= Custo corrente;
= Custo corrente corrigido.

Figura 1 — Bases de Mensuracgéo de Ativos
Fonte: adaptado de Rosseto et al. (2001) e Nélb €001).

Um aspecto importante a ser destacado é que boa garteoria desenvolvida a
respeito da avaliacdo por valores de entrada aida ¢ voltada para avaliacdo dos estoques,
situacdo que ndo se aplica as empresas estudamkts, que estas tém suas receitas
caracterizadas pela prestacao de servigos, sergtoimss “imobilizado” e “créditos” os mais
significativos na composi¢édo do ativo, fazendo ame se torne necessaria uma adaptacéo
dos procedimentos de avaliacdo a sua estrutuianpaigl.

Os valores de saida, segundo Nélo et al. (200hgratos pesquisadores sob a 6tica da
utiidade da informacéo, na medida em que aproxinwaritem avaliado de seu valor
econdmico, atribuindo-lhe um preco baseado no rdercke venda da organizagcdo. Em
comparacao com a avaliacdo a valores de entradasla@®s de saida sdo mais subjetivos e
menos praticos.

Dentre os valores de saida, destaca-se como umnaesutilizados o fluxo de caixa
descontado, apurado com base na ldgica do valeemte liquido, no qual sdo estabelecidos
os valores dos fluxos de caixa futuros do ativo gouconjunto de ativos), assim como as
taxas de desconto e o horizonte (SANTOS; SCHMILHRRANDES, 2006).

O método do fluxo de caixa descontado é indicadlm Penunciamento Técnico CPC
01, como forma de apuracédo do valor de uso de wm @b processo de mensuragao do valor
recuperavel, entretanto somente € aceito como dal@valiacdo quando resultar inferior ao
custo histoérico ou ao valor justo.

A utilizac&o do fluxo de caixa descontado, em f@&elificuldade de se estabelecer de
forma precisa os fluxos de caixa futuros, bem c@®a@lternativas na escolha da taxa de
desconto e definicdo do horizonte, implica em unomgrau de subjetividade, ampliando o
trade-offentre aumento da capacidade informativa e cofifiabdie da informacao.

Considerando ainda a posicdo de MacNeal, expleipgt Tinoco (1992), no sentido
de que ativos negociaveis deveriam ser avaliadeasl@es de saida e ativos permanentes
(imobilizados) a valores de entrada, diante dagctaristicas das empresas participantes do
estudo, mencionadas anteriormente, bem como ddoirde obter-se um valor com ganho
informacional e pouca perda de objetividade, o®upor proceder a avaliacdo destas
empresas com base em valores de entrada.

Para Hendriksen e Van Breda (1999), os valoresttada representam o volume de
dinheiro pago pela entrada de um ativo ou seuscesrem uma empresa, podendo basear-se
em trocas passadas, correntes ou futuras esperadas.

Nesse contexto, conforme ja apresentado na Figuaaataliacdo pode ser procedida
por meio do custo histérico, custo histérico codig custo corrente e custo corrente
corrigido, a seguir detalhados.
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2.1 Custo Histérico (ou Original)

A avaliacdo pelo custo historico € o modelo trasiailmente utilizado pela
contabilidade, tratando-se de um conceito estat&cavaliacdo, que desconsidera os efeitos
das variacdes nos niveis de preco e reporta-ssfag@ financeiro efetuado no momento da
aquisicao ou producédo. Tem pouca representatividawh® medida de valor para a entidade,
sendo seu uso consagrado, segundo Rosseto eD@l),(ha apuracdo de impostos e de
dividendos. Por ser considerado mais pratico etisbjecom a possibilidade de afericdo
mediante documentos fiscais de entrada, o custoricis facilita a acdo da verificacdo
externa, por orgaos da fiscalizacao fazendariaaudgoria.

Uma das principais limitagdes da utilizacdo do @usstérico é que o valor de um
ativo pode variar com o passar do tempo, seja pestdes relacionadas a variacdo da
inflacdo, seja por questdes de natureza tecnoldégmdendo ndo guardar qualquer relacao
com o valor corrente de mercado do mesmo ativoymesnas condigbes (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 1999).

2.2 Custo Histérico Corrigido

Uma evolucdo do conceito de custo histérico € docusstorico corrigido, que é
caracterizado por Martins (1972) como sendo o chstwrico que foi objeto de correcéo
mediante a aplicacdo de um coeficiente derivadimdiees de variacdo de precos, trazendo a
possibilidade de se colocar diversos custos deedifes datas em termos de uma moeda de
capacidade aquisitiva de uma outra data qualgugharando consideravelmente a qualidade
da informacao apresentada sob tal formato.

Conforme ja apresentado no Quadro 1, uma das pailscmotivagdes do avanco na
pesquisa de meétodos de avaliacdo alternativos st dustorico decorre dos problemas
oriundos das variacdes nos niveis gerais de pregpgcialmente em economias expostas a
altas taxas de inflagcéo.

Em sintese, o custo historico corrigido goza dasmmas vantagens de obijetividade e
praticidade atribuidas ao custo histérico, acrdaoelo a vantagem de contemplar possiveis
efeitos da variagcdo do poder aquisitivo da moedanpindo a comparagcéo de valores de
datas distintas (SANTOS; SCHMIDT; FERNANDES, 2006).

Como limitacdo ao método do custo histérico codogiRosseto et al. (2001) apontam
as limitacbes técnicas inerentes a apuracdo deemdjerais de precos da economia, que
invariavelmente trabalham com média e a eventugréncia dos governos na metodologia
de correcdo monetaria, quando adotada. A dificeda eleicdo de qual indicador utilizar,
sabendo-se que a escolha entre um ou outro indigeegos pode afetar o valor calculado,
também é apresentada como uma limitagcdo do método.

2.3 Custo Corrente

Em ambientes inflacionarios é possivel confundausto historico corrigido com o
custo corrente, apesar de se tratar de concegtstds, na medida em que o primeiro reflete
a variacdo de precos como um todo — via indicegigyee precos — e o segundo considera a
variacdo especifica de determinado item. O custrete representa o preco de reposicao
para 0 mesmo ativo ou ativo equivalente (HENDRIKSEWAN BREDA, 1999).
llustrativamente, pode-se afirmar que na ocasidaqiasicdo do bem, o custo histérico é
igual ao custo corrente.

Na definicdo de Edwards e Bell (1961, p. 79), &wsto corrente de aquisicdo dos
insumos que a firma utilizou para produzir ativblartins (1972, p.3) propde a substituicao
do verbo ‘produzir’ por ‘possuir’, uma vez que némados 0s ativos em posse da empresa
sofreram as transformacdes decorrentes do progesstutivo, tornando-se assim um
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conceito mais abrangente.

Rosseto et al. (2001, p. 53) afirmam que o custweote indica o “sacrificio
necessario para disponibilizar um item semelhantgua ja possuimos ou desejamos repor”,
sendo importante observar que o mencionado ‘itemelgnte’ pode assumir os seguintes
significados: i) reposicdo do item no estado em sgiencontra; ii) reposicdo de um item
idéntico, mas em estado de novo; iii) reposicaardetem tecnologicamente superior.

Tanto a utilizacdo de um item em estado de novaoodenum item tecnologicamente
superior como parametro de avaliacdo, se encontrars vinculados com a manutencao da
capacidade operacional da empresa do que propti@aroem a avaliacdo da mesma, sendo a
utilizacdo de um item no estado em que se encatrda que com algumas dificuldades na
obtencéo de tal valor, a que melhor atende a gébie custo corrente.

O conceito de custo corrente se aproxima do cancigtvalor justo odair value
conforme Hendriksen e Van Breda (1999) e ludictoiMartins (2007), que afirmam:

Em muitas situacgdes, o custo corrente € uma mexlidgpriada de valor justo, seja
no estabelecimento de um preco inicial de aquisic@ono em certas trocas de
ativos ndo monetarios), seja no estabelecimentondealor maximo (tal como na
determinacdo do valor presente de um arrendameafutalizado para o

arrendatéario) (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999, p. 308)

Valor Justo seria, assim, o valor de mercado, wieficomo o quanto se deveria
desembolsar no mercado para que uma entidade isdquip ativo objeto de
avaliacdo, aproximadamente no mesmo estado emejeec®ntra (IUDICIBUS;
MARTINS, 2007, p. 17).

Como limitacdo ao método, o ganho de utilidade rinfional proporcionado
acarreta uma reducéo dos niveis de praticabilidanlgetividade ocorrendo, ainda, situacdes
de indisponibilidade de pregos correntes para iamonais, personalizados ou fora de
mercado (ROSSETO et al., 2001).

2.4 Custo Corrente Corrigido

O custo corrente corrigido considera a variacdovdior de reposicdo do ativo,
conjugado com a variacao de precos. Ou seja, tenoavalor do custo corrente e aplica-se a
variacao de precos até a data em que se preterefenafar o ativo corrigido. Por combinar as
vantagens do custo corrente com as do custo leistoarrigido, tal método é considerado o
mais completo método de avaliagdo e deveria sbragtd para avaliacdo geral do ativo
(TINOCO, 1992; SCHMIDT, 2000).

Como vantagem do método, Rosseto et al. (2001achest a possibilidade de prestar
informacdes mais comparaveis em relacdo ao custente e identificar variacdes especificas
nos precos dos itens patrimoniais em relacdo a ¢ustorico corrigido. Ou seja, 0 custo
corrente corrigido contempla tanto as variacdes@Bpas de preco (custo corrente), como as
variacOes gerais de preco (custo historico comigid

A principal desvantagem apontada remete as mesesaarmtagens do custo historico
corrigido e do custo corrente, no sentido da redugiobjetividade e da praticabilidade em
relacdo ao custo historico.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Classifica-se a pesquisa quanto a natureza concadple quanto a abordagem do
problema como quantitativa. E aplicada, na medidajae se propds a solucionar problemas
especificos, no caso a avaliacdo de ativos pelm casrente; e quantitativa, em funcédo dos
procedimentos para estabelecer o valor dos ativoda¢ base de mensuragcdo (COLLIS;
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HUSSEY, 2005).

Quanto aos seus objetivos, pode ser classificane descritiva, na medida em que
teve como objetivo analisar os impactos da avaliad@ ativos pelo custo corrente em
empresas de TIl. Do ponto de vista da logica deumssgadotou-se o método hipotético-
dedutivo, que proporciona uma base para a anaigerl para o particular (GIL, 1999).

Finalmente, no que concerne aos procedimentosctE;na pesquisa € classificada
como documental e estudo multicaso, ha medida ensgwale de demonstracdes e registros
contébeis para ajuste dos valores de ativo dasesagpparticipantes do estudo (GIL, 1999).

Empresas do setor de informatica, embora ndo semdmicas com tal peculiaridade,
apresentam elevada propor¢cdo de ativos sujeitépidar substituicdo tecnoldgica, o que as
tornam relevantes para a pesquisa proposta. EnéidudQ porte, do volume de recursos
humanos, do faturamento, da maturidade e orgamzdQéam escolhidas para compor o
estudo as empresas Gama Solucdes em GED, GVDA®Ariafica e SKA Automacao de
Engenharias, com sede no Pélo de Informatica dacegetropolitana de Porto Alegre - RS.

A empresa GAMA atua na area de gerenciamento eletr@e documentos, com
mais de doze anos de atuacdo neste mercado, phsslientes como Aracruz, Azaléia,
Copesul, Gerdau, Ipiranga, Petrobréas, Philip Mpd&ntre outros.

A GVDASA desenvolvesoftwarespara a Gestdo do Ensino, Automacgéo Imobiliaria e
Gestao Empresarial, ha mais de vinte anos, tendsuantarteira de clientes, dentre outros,
Colégio Marista Rosério, Faculdades PortoAlegren€e$égio La Salle e Faculdade Dom
Bosco.

Finalmente, a empresa SKA, com mais de dezoito dacstividade na elaboracéo e
execucdo de projetos nas areas de mecanica, &légjgrenciamento de documentos e
servicos, atraves dmftwaresdle CAD, CAM e Gerenciamento de documentacao téchéra
programas de treinamento e capacitacdo a usuan®ssidtemas, atende a clientes como
Gerdau, Amanco, Aracruz, Atlas-Schindler, Gevisarddpolo, Nadir Figueiredo, Weg,
Wiest Escapamentos, dentre outros.

Analisadas as possibilidades de avaliacdo em aaofroom as caracteristicas e
peculiaridades das empresas participantes do estudguste dos valores contabeis foi
procedido pelo custo corrente — ou valor justococeito de ludicibus e Martins (2007) —,
pelos seguintes motivos:

a) a auséncia de itens em estoque, sendo a maior dmagpatrimonio representada
pelo ativo imobilizado, conduz a utilizacdo dosoves de entrada, como ja
comentado;

b) considerando a alta presenca de equipamentos demética na composicdo
patrimonial das empresas, sujeitos a rapida olsiesm, associado a velocidade
com que as empresas promovem a substituicdo deatiass e o periodo de
estabilidade econdmica, com baixas taxas de imflag&usto histérico corrigido
nao traria uma significativa melhoria na informaggéo

c) como a avaliacéo foi realizada tomando por baskamnstracdes de setembro de
2007, com cotacdes dos itens do ativo imobilizaai@ gsta mesma data, ndo ha
justificativa ou utilidade para a utilizacdo do tousorrente corrigido.

A avaliagdo centrou-se nos componentes do ativobilmado, considerando a
relevancia de tais itens na composicao patrimoaipklo fato de que os itens classificados no
ativo e passivo circulantes possuiam prazos maxiteagncimento de trinta dias.

Como elemento de comparacédo, e com a finalidadesdicar eventual melhoria da
qualidade de informacédo, também foi procedida aagdw do custo historico corrigido.
Entretanto, a utilizacdo dos procedimentos de gporalo custo historico corrigido, gerou
distor¢cdes significativas na avaliagcdo, particukmte ante o fato de que as empresas
analisadas utilizaram critérios diversificados pefeito de depreciacdo, ocorrendo, inclusive
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uma das empresas que nao depreciava a totalidadsidos imobilizados depreciaveis.

Considerando a data das demonstra¢gfes contabeisnexias (2007), foram mantidas
as estruturas das demonstracdes anteriores as;attserpromovidas pelas Leis n. 11.638/07 e
n. 11.941/08.

Em razdo da confidencialidade dos dados contakeigitada pelas empresas e
garantida por ocasido da aceitacdo em participapedauisa, todos os demonstrativos
utilizados no estudo estdo apresentados em numelads/os (percentuais ou indices), ou
calculados a partir de uma base 100 para os valoggsais.

A seguir sdo descritos 0s passos seguidos nogsmde ajuste dos valores contabeis:

a) foi estabelecida a data de 30/09/2007, correspd@cdeEnencerramento do terceiro
trimestre, como base para realizar o ajuste, ceraido a data de disponibilizacao
dos dados;

b) foram obtidos os seguintes relatorios contabeitjas empresas: balancete com
saldo até 30/09/2007; razao analitico das contadido imobilizado; e relacédo de
itens do ativo imobilizado, de uma das empresagpqssuia tal informacéo;

c) a partir dos balancetes foi elaborado o balanganpaial, em custo historico, em
30/09/2007;

d) o valor do ativo imobilizado foi detalhado, grupogaupo e item a item,
identificando a data de entrada, especificacOedaz fistorico de cada bem;

e) foi procedida a avaliacdo de tais itens com baseusto historico corrigido,
observada a variacado do IGP-DI no periodo entrquésigdo do bem e setembro
de 2007, tendo sido aplicado o percentual de deyp@z sobre os valores
corrigidos, na mesma proporcado em que a mesma teacaise registrada em
relagé@o aos valores historicos;

f) foi realizada a avaliacdo pelo custo corrente d@&smnos ativos com bases
diferenciadas para cada item em funcdo das caisitas e informacdes de
mercado disponiveis. Tal processo € detalhado pitut@de analise que segue;

g) uma vez obtidos os valores de cada item, foi aputad novo valor do ativo
imobilizado, com a elaboracao do balanco baseasl@usios correntes;

h) no balanco em custo corrente, a variacdo do ativabilizado em relacdo ao
balanco em custo histérico redundou em alteracaaloo do patriménio liquido.

Os procedimentos para a avaliagdo das empresdsigaartes do estudo a custo
corrente sdo retomados e detalhados, juntamentseosresultados, na se¢édo de andlise.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Tomando por base os balancetes em 30/09/2007, fetaborados os balancos
patrimoniais, 0 que permite visualizar a estrutpedrimonial das empresas estudadas,
conforme Tabela 1.

Tabela 1 — Estrutura Patrimonial das empresas em 309/2007

Empresa A Empresa B Empresa C
Ativo Total 100,00 100,00 100,00
Ativo Circulante 56,73 54,40 46,16
Realizavel a LP - 13,35 3,40
Permanente 43,27 32,24 50,44
Passivo total + Patrim. Liquido 100,00 100,00 10@0
Passivo Circulante 23,96 30,68 89,03
Exigivel a LP - - 37,94
Resultado Exercicio Futuros - - -
Patrimbnio Liquido 76,04 69,32 (26,97)

Fonte: dados da pesquisa.
Nota:valor do ativo total = 100. Demais valores calcatad partir desta base.
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Observa-se que as empresas A e C apresentam qeililbreo na composicdo dos
itens monetarios (ativo circulante e realizavella@®go prazo) e dos itens ndo-monetarios
(ativo imobilizado) que compdem o ativo. Na empré&aha predominancia de itens
monetarios, distribuidos entre o ativo circulanteativo realizavel de longo prazo.

No que tange a estrutura do passivo, percebe-semmaesa C uma situacdo de
endividamento com terceiros acima da capacidadeadamento, resultando em patrimonio
liquido negativo. Segundo o gestor desta empresa,das medidas tomadas para solucionar
tal situacéo foi a deciséo de buscar novos invesd

Um exame mais detalhado da composicdo do ativalamte das empresas revela a
relevancia do subgrupo clientes, que se apresenta o primeiro (empresa B) ou segundo
item de maior valor (empresas A e C), como podelsservado na Tabela 2.

Tabela 2 — Detalhamento do Ativo Circulante da empsas

Contas Empresa A Empresa B Empresa C
Disponibilidades 2,31 1,29 2,32
Aplica¢Bes Financeiras 29,02 11,76 0,79
Clientes 13,11 37,95 12,04
Devedores Diversos 6,00 3,18 30,78
Despesas de Exercicios Seguintes 6,29 0,22 0,24
Total do Ativo Circulante 56,73 54,40 46,16

Fonte: dados da pesquisa.
Nota:valor do ativo total = 100. Demais valores calcatad partir desta base.

Conforme informagdes obtidas com o0s gestores dapresas, 0s prazos de
recebimento das vendas giram em torno de trinta, diam cobranca de juros, ndo se
verificando a necessidade de ajuste para tais salds outros subgrupos com saldos
significativos — aplicacdes financeiras e devedal®®rsos — nao possuem acréscimos
antecipados, sendo o saldo representativo do pedsente, portanto, ndo requerendo ajuste.

Pelas caracteristicas das empresas participame®) A comentado na sec¢do 2, as
maiores possibilidades de distorcdo, por supem@s ou subavaliagbes dos ativos
tangiveis, concentram-se no subgrupo imobilizadatd@m permanente. A Tabela 3 ilustra a
composicao do ativo imobilizado de cada uma dagesap, destacando-se a relevancia dos
prédios, equipamentos de informatica, veiculosgjqularmente, na empresa A, 0s moveis e
utensilios, influenciados pela presenca de equiptosele refrigeracéo e ar-condicionado.

Tabela 3 — Composicdo do Ativo Imobilizado

Empresa A Empresa B Empresa C

ATIVO IMOBILIZADO 100% 100% 100%

Benfeitorias Imoveis Terceiros
Computadores e Periféricos
Equipamentos de Comunicagao
Instalacdes

Maquinas e Equipamentos
Moveis e Utensilios

Prédios

Terrenos

Veiculos

0%
38%
0%
0%
0%
13%
43%
0%
5%

0%
23%
1%
19%
0%
5%
21%
1%
29%

0%
13%
2%
0%
0%
9%
51%
11%
14%

Fonte: dados da pesquisa.

A identificacdo dos subgrupos com maior participagié composicdo do ativo
imobilizado permite identificar as melhores alténes e parametros para avaliacdo de tais
itens, considerada, ainda, a disponibilidade dermécdes acerca do valor de reposicédo do
bem no estado em que se encontra.
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Outro fator considerado é o nivel de risco de salgdo ou superavaliacdo inerente
a cada grupo. Imdveis construidos pelas empresaso(0o caso do estudo) sdo registrados
contabilmente com base nos custos de construcafmigue sendo incorridos, sendo esperado
que o seu valor contabil apresente uma diferenceetagao ao valor de mercado do imével
pronto. Também os equipamentos de informatica, fa@volucdo tecnoldgica, tendem a
apresentar um saldo contabil afastado do valoreteado.

Os resultados da avaliacao pelo custo correntéarevgue 0s imoveis se encontravam
subavaliados e os equipamentos de informatica aupleados. Com relacdo aos veiculos
também eram esperadas varia¢des significativag ensaldo contabil (custo de aquisicéo
menos a depreciacdo do periodo) e o custo cormatetal ndo se confirmou.

O processo de avaliacdo do ativo imobilizado peista corrente, valeu-se de trés
fontes principais: os imoOveis foram avaliados pogenheiros credenciados junto a Caixa
Econbmica Federal; os veiculos foram avaliados palteela da Fundacédo Instituto de
Pesquisas Econdomicas (FIPE); e os demais itensicydarmente os equipamentos de
informatica, por meio dsitesde leildes e comércio de objetos usados lméginet,tais como
Mercado Livre, BuscaPée=Bay

4.1 Avaliagdo dos imoveis

A avaliacdo dos imoveis foi realizada com o apo® dbis engenheiros civis,
registrados no CREA-RS sob numeros 48.435-D e 6dX2credenciados pela Caixa
Econbémica Federal para realizagdo de vistoriasmksgdes de imoveis.

No processo de avaliacdo foi feita uma vistoria modveis com a identificacdo e
documentacdo do nivel de acabamento e confirmagéadidnensdes de terreno e prédio,
constantes nas certidoes de registro de imoveim &m segundo momento, foram procedidos
0s célculos necessérios ao processo de avaliagao.

Para valorar o terreno foi utilizada avaliacao riefeial, que consiste na utilizacdo de
um softwareespecifico que apura o valor do metro quadradartér ple analise de regresséao,
com um banco de dados do avaliador, identificand@tareza do terreno (urbano, rural,
comercial, industrial, etc.) e as suas dimensoes.

Na apuracéo do valor do prédio, diante da ausé&lecian banco de dados especifico
com informacfes semelhantes as caracteristicasemigsesas em pauta, foi utilizada a
modalidade denominada de expedita, na qual o aealicassifica o imével em funcdo do
uso e acabamento da construcdo e apura o valoedmoncom base na &rea construida e no
valor do Custo Unitario Basico (CUB), divulgado @ebINDUSCON-RS. No caso foi
utilizado o CUB do més de setembro de 2007, cl&&k 8-A, que se refere a imoveis
comerciais com andar livre e acabamento alto. Aorvasultante da multiplicacdo da area
construida pelo valor do CUB foi aplicado um adialbde 10% denominado “valor da coisa
feita”, que remunera a diferenca entre o imovebjastruido e a sua construcao.

Na Tabela 4 sdo apresentados os resultados daghimlem comparacdo com o0s
valores contabeis. Na empresa A o prédio e o terstiio contabilizados conjuntamente e na
empresa B o valor contabilizado do terreno é béstaaluzido.

Tabela 4 — Resultados da avaliagdo dos iméveis

Empresa A Empresa B Empresa C
Prédio - valor contabil 18,74 5,20 25,63
Prédio - valor avaliacédo pelo custo corrente 44,89 11,44 31,24
Terreno - valor contabil - 0,25 %,3
Terreno - valor avaliagdo pelo custo corrente 21,74 6,36 21,51

Fonte: dados da pesquisa.
Nota:valor do ativo total = 100. Demais valores calcatad partir desta base.
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Na Figura 2 séao evidenciados os efeitos da avaliggs imdveis, com o valor
consolidado de terrenos e edificacdes, tanto pasalolos contabeis como para os valores da
avaliacdo. Percebe-se uma diferenca significatie @ valor contabil e o valor da avaliagéo,
sendo esta mais acentuada nas empresas A e Biféfrahda, considerando a relevancia dos
imoOveis na estrutura patrimonial das empresas (da®)e repercute no resultado global da
avaliacao pelo custo corrente.

m valor contébil O valor avaliagcdo
A |
(2]
2 B
: A=226%
S
Ll
|
¢ — A=70%
0 10 20 30 40 50 60 70
valor em relacdo ao ativo total contabil

Figura 2 — Comparacéo dos valores contabeis e daaiacao
Fonte: dados da pesquisa.
Nota:valor do ativo total = 100. Demais valores calcakd partir desta base.

4.2 Avaliagdo dos veiculos

A avaliagéo dos veiculos foi efetuada com basealela de precos de veiculos novos
e usados, divulgada pela Fundacao Instituto deu@sjEcondmicas (FIPE) em seebsite
e publicada mensalmente pela revista Motor Show.v@lsres divulgados pela FIPE
correspondem a meédia de precos de reposicao plasicadomando como base todo o
territdrio nacional. Apesar de ndo ser uma tabsteefica para o estado do Rio Grande do
Sul, é amplamente utilizada por seguradoras e dagete veiculos.

A patrtir da identificacdo da marca, modelo e anal@hmde cada veiculo registrado na
contabilidade, apurou-se o valor de mercado cooresmte, evidenciado na Tabela 5.

Tabela 5 — Resultados da avaliacdo do grupo veicslo

Empresa A Empresa B Empresa C
Valor contabil 2,16 7,26 7,05
Valor avaliacdo 2,25 7,80 4,94
Diferenca percentual 4,12% 7,39% -29,97%

Fonte: Tabela FIPE. Disponivel em: < http://wwwefigom.br/web/index.asp>. Acesso em: 10 out. 2007.

Os resultados da avaliacdo dos veiculos nas emspfesa B revelam um valor de
reposicao superior aos saldos contdbeis (custogdisigdo, deduzida a depreciagdo). Tal
situacdo, segundo os gestores destas duas empresssilitado de estratégias adotadas na
escolha dos modelos de veiculos, na forma de gfaisi no caso de uma delas adquirindo
como frotista — e no prazo de renovacao da frota.

4.3 Avaliagcao dos demais itens
Inicialmente foi procedida a individualizacéo erititfcacdo de cada um dos demais
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itens registrados no ativo imobilizado. Tal prooeeinto, considerando que duas das empresas
nao possuem controle patrimonial em separado e€ceirg possui tais relatérios apenas a
partir de 2003, foi realizado mediante exame ddagaanalitico de cada subgrupo do
imobilizado, identificando-se, com base no lancame® aquisicdo do bem, a data, o valor
do registro contabil, assim como as especificagliesnesmo, constantes no histérico de
lancamento. Para poucos itens ndo foi possivelifiban as especificagcbes em funcdo de
imprecisdes nos histéricos dos lancamentos corstabei

Uma vez identificados os itens, a avaliagdo fotusfda com base emvebsitesde
compra e venda de itens usados, tais como: Mercade, BuscaPé e-Bay considerando
sempre que possivel identificar precisamente o é@datalizar ofertas de itens com a mesma
configuracdo e marca. Foi adotada como valor cteyem média dos valores de ofertas
encontrados, desprezados eventwaiiers Nos itens que ndo puderam ser precisamente
identificados ou ndo foram localizadas ofertas wantes, manteve-se o saldo contéabil.

Para a maior parte dos itens referentes a equigameée informatica, assim como
alguns dos itens do grupo de moveis e utensiliosoca@ondicionador de ar e frigobar foi
possivel identificar ofertas de itens semelhantesakzar a avaliacdo. Os principais itens que
nao puderam ser avaliados e cujos saldos contilvaim mantidos, se referem aos moveis,
que além de ndo possuirem um mercado secundarionformacdes disponiveis, possuem
alto grau de personalizacdo, sendo muitas vezestraaos sob medida, dificultando a
localizacdo de similares. Saliente-se, ainda, qdeeim se encontram menos expostos aos
efeitos da desvalorizacdo por desgaste ou altetac@oldgica, sendo submetidos, inclusive,
a taxas de depreciagdo menores do que outrodivesusvo imobilizado.

A Tabela 6 resume os percentuais de avaliacdotatando-se que em torno de 50%
dos itens puderam ser identificados e avaliado® prlisto corrente, representando
respectivamente 75%, 63% e 76% do valor total dibihzado.

Tabela 6 — Itens avaliados em relacdo ao total demns e ao valor do imobilizado

Empresa A Empresa B Empresa C
Percentu:al de |te'ns |dent|f|cado_s e avaliados 5506 49% 49%
em relacdo ao numero total de itens
Percentu?l de itens |dent|f|ca_dos (_e_avallados, 7506 63% 76%
em relacdo ao valor total do imobilizado

Fonte: dados da pesquisa.

Uma vez realizadas as avaliagbes do ativo imobibzaelo custo corrente, foi
possivel elaborar a Tabela 7, que evidencia asgd@es entre o custo historico e o custo
corrente de cada item do ativo permanente. Corstate o aumento no valor total do ativo
permanente é resultado da reavaliagcdo dos imdUers. excecdo deste grupo e do grupo de
veiculos para as empresas A e B, todas as outalia@es apontam para a existéncia de itens
superavaliados no patrimoénio das empresas.

Nota-se uma perda significativa de valor no grup@amputadores e periféricos, que
era esperada em funcdo da velocidade com queteas $se tornam obsoletos em face de
avanco tecnologico, bem como da reducdo no precoaglésicdo de itens novos,
tecnologicamente equivalentes.

Considerando a existéncia de regulamentacdo fasseata das taxas de depreciacéo,
definindo, por exemplo, a contabilizacdo da despesdepreciacdo de forma linear com vida
atil de cinco anos para os equipamentos de infacenas empresas adotam parcialmente este
padrdo, ainda que, do ponto de vista da teoriaabdnto procedimento correto seja a
identificagdo do tempo real da vida util, do vatesidual e de métodos néo lineares, que
melhor representem a perda de valor ao longo dpdem
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Tabela 7 — Grupos do ativo permanente em custo hisico e custo corrente

Empresa A Empresa B Empresa C
Grupos _Cu,s'go Custo A% .Cu,st_o Custo A% _Cu,s'go Custo A%
histéricgcorrente histéricgcorrente histéricgcorrente
ATIVO PERMANENTE 43,27 | 77,58| 79,3% 32,24/ 43,87| 36,0%| 50,44 63,04| 25,0%
Investimentos . - 0,0% 3,561 3,51 0,09 - -1 0,0%
Benfeitorias ImdOveis Terceirgs - - 0,0% 0,11 0,11 0,0% - -1 0,0%
Computadores e Periféricos 16|42 4,48| -72,7% 5,700 4,65 -18,5% 6,77, 1,46|-78,4%

Equipamentos de Comunica¢éo 0,12 0,13| 8,4% 0,200 0,19 -3,894 0,820 0,32[-61,7%

Instalacdes - 0,0% 4,64 4,64 0,0% 0,200 0,20 0,0%
Maquinas e Equipamentos - -| 0,0% 0,05 0,02 -56,8% - -| 0,0%
Moveis e Utensilios 5,83 4,09 -29,9% 1,26/ 1,10 -13,1% 4,58 3,37|-26,4%
Prédios 18,74 66,63(255,69 5,20 11,44| 120,0% 25,63 31,24| 21,9%
Terrenos - -] 0,044 0,25 6,36[2399,69 5,39 21,51|299,1%
Veiculos 2,16 225 4,1% 7,26/ 7,80 7,4% 7,05 4,94/-30,0%
Diferido - -1 0,094 4,05 4,05 0,0% - - 0,0%

Fonte: dados da pesquisa.
Nota:valor do ativo total = 100. Demais valores calcakd partir desta base.

As variacdes identificadas confirmam a percepcémainde que ao se tomar o valor
do custo histérico como parametro para a avalidg&ealor patrimonial da empresa, corre-se
o risco de apura-lo em um valor inferior ao real,caso de bens subavaliados e, no sentido
oposto, apurar um valor superior ao real.

De posse dos novos valores do ativo permanentegrela-se o balanco patrimonial
em custo corrente, mediante o ajuste do patrimbgiodo em funcéo das alteracbes neste
ativo, conforme apresentado na Tabela 8.

Tabela 8 — Balango Patrimonial em Custo Histérico €usto Corrente

Empresa A Empresa B Empresa C

Historico | Corrente | Historico| Corrente | Histérico| Corrente
Ativo Total 100,00 134,32 100,00 111,62 100,00 112,60
Ativo Circulante 56,7 56,73 54,40 54,40 46,16 46,16
Realizavel a LP - 13,35 13,35 3,40 3,40
Permanente 43,1 77,58 32,24 43,87 50,44 63,04
Passivo total +Patrimdnio Liquido 100,00 134,32 100,00 111,62 100,00 112,60
Passivo Circulante 23, 23,96 30,68 30,68 89,03 89,03
Exigivel a LP - - - - 37,94 37,94
Resultado Exercicio Futuros - - - - -
Patrimbnio Liquido 76,0 110,36 69,32 80,94 (26,97 (14,37)

Fonte: dados da pesquisa.

Como alternativa de avaliacdo, também foi exanunaduso do custo histérico
corrigido, o qual apontou variagées em relacaoustochistérico de 61,32% para a empresa
A, de 9,99% para a empresa B e de 25,83% para esaQ.

Contudo, além do custo historico corrigido, confer estabelece a teoria, captar
apenas os efeitos da variacao do nivel geral d®grea presente pesquisa 0 mesmo resultou
em alteracao significativa dos valores da empresanmAdecorréncia de ser a empresa com 0S
ativos mais antigos e com utilizacdo da deprecidedorma nao efetiva.

5 CONCLUSOES

Este estudo teve por objetivo avaliar os impacmshliacdo de ativos pelo custo
corrente. O desenvolvimento do estudo permitiu corgr que esta € uma metodologia
capaz de aumentar a qualidade da informacédo emacelao custo histérico e ao custo
histérico corrigido, com a manutencéo de critédbgetivos de atribuicdo de valor, sendo uma
alternativa para processos de avaliacao de aawvmgveis em empresas de TI.
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Foi identificada uma tendéncia da avaliacdo pekicchistorico em subavaliar ativos
resultantes de construgéo propria, como no casordneis, e superavaliar ativos submetidos
a rapida substituicdo tecnoldgica, como os equipéwseale informatica.

O processo de ajuste pelo custo corrente contemphlaumédia, 50% dos itens do
ativo imobilizado de cada empresa, correspondendpreximadamente 75% do valor total
deste agrupamento. ApGs o0 ajuste, verificou-se umeato médio do Patrimbnio Liquido,
das trés empresas examinadas, de 36%, com destidopae 13%. Tal alteracdo é
significativa e produz impacto na informacao acel@gatrimonio das empresas, sendo Util e
relevante ao usuario interno nas decisdes voltpdes a gestdo, e ao usuario externo nas
decisdes de investimento ou concessdo de créditmigalmente para empresas de menor
porte como as analisadas.

A auséncia de um mercado secundario para a awalidgatotalidade dos ativos,
especialmente os itens de mobiliario que se caraate por alto grau de customizacao, bem
como a auséncia de informacfes detalhadas de dtgnss levou a necessidade de manter a
avaliacdo com base no saldo contabil (custo histGmenos depreciacdo). Esta limitacéo,
associada a complexidade do processo de avaliagizsgvelmente, uma das causas para o
pouco uso do custo corrente no ambito internaci@iatia que seja reconhecido o ganho na
capacidade de informag&o.
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