REVISTA UNIVERSO CONTABIL
Editorial

A Revista Universo Contabil, publicacéo eletrérticanestral, sob a responsabilidade
do Programa de Po6s-Graduacdo em Ciéncias Coni@@CC) da Universidade Regional
de Blumenau (FURB), apresenta o numero 3 do volbinamo 2009. Buscando disseminar e
fomentar o conhecimento na &rea de Contabilidasle,eslicio segue a estrutura dos numeros
anteriores, compondo-se deecdo nacionalcom cinco artigos de autores de instituices
nacionaissecao internacionaktom quatro artigos de autores de instituicOesmaicionais.

Na secdo nacionalo primeiro artigo, intitulado “Anélise setoriahsl medidas de
performanceutilizadas nos contratos de remuneracéo dos @sstanalisa a variabilidade
entre setores econémicos nos indicadores cont@idaigem Bruta, Margem EBIT, Margem
Operacional, Margem Liquida, Margem EBITDA, Renlidbide do Ativo e Rentabilidade do
Patrimonio Liquido) utilizados como medidas de genfance nos contratos de remuneracao
variavel dos gestores. Foram analisados os indiieadlgperformanceeferentes ao periodo
de 1998 a 2005, utilizados por empresas com agdgsciadas na Bovespa de 17 setores
econdmicos brasileiros. As analises basearam-separadigma Estrutura, Conduta e
Desempenho, que prevé que a estrutura de mercaoeeinfluéncia na conduta e no
desempenho das empresas.

O segundo artigo, “Efeitos no retorno e na liquidezia das acbes de empresas que
emitiramADRsnaNYSEe das que aderiram ao novo mercado”, avalia pa deemétodo de
estudo de eventos os efeitos no retorno e na équidédia das acbes quando empresas
aderem e atendem aos requisitos do Novo Mercadmedq empresas emiteADRse, por
conseguinte, atendem aos requisitosSdabanes-OxleyOs eventos considerados foram as
datas de adesédo ao Novo Mercado e as datas datdaefmformulario 20-F n&EGC apds o
prazo limite de adequacéao das empresas a refegid@®Lieste-t d&tudentem um nivel de
significancia de 5%, foi utilizado para os indicesdesempenho dos retornos anormais e da
liquidez média, no periodo de (-15) a (+15) diaseator das datas dos eventos.

O terceiro artigo, “Formulacéo de carteiras hipo#ét de ativos financeiros usando a
técnica multivariada de analise de agrupamentoéntitica grupos de acdes com
caracteristicas similares (carteiras hipotéticasgndo a alocagédo de capital disponivel para
investimento de modo a conhecer o risco potenc@lretorno possivel para um potencial
investidor. A técnica de analise de agrupamerthster analysis é utilizada para as acdes
negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo. Gdpesinalisado refere-se ao quadriénio de
1998 a 2002 para a construcao diosters e o periodo compreendido entre 2002 e 2006 para
avaliar o desempenho das carteiras formadas coemieasa analise de agrupamento.

O quarto artigo, “Fontes diferenciadas de finaneiatm: impacto na estrutura de
capital de usinas brasileiras de acucar e alcaoldjisa a composi¢cdo do endividamento de
usinas de acgucar e alcool da regido centro-sulai® @m cinco anos-safra (01/02, 02/03,
03/04, 04/05 e 05/06). Fatores institucionais folagorporados a analise da estrutura de
capital das empresas, como 0 acesso a difereméssfde recursos, além da importancia
desses recursos na estrutura de capital das 39susamalisadas, que processam
aproximadamente 33% de toda a cana moida no paighém € averiguado se essas usinas
utilizaram no periodo as estratégias de baixo @halivento e/ou alta liquidez para compensar
as altas taxas de juros a que estavam sujeitagroado financeiro nacional.

O quinto artigo, “Impactos da governanca corposatvda estrutura de controle na
consolidagdo de demonstragdes financeiras em cagi®s de negoécios: o estudo de caso da
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Copel”, investiga as diferencas entre as normasiléiras e norte-americanas no que tange a
consolidacéo de participacdes em investimentosarfirpda reviséo de literatura brasileira e
norte-americana sobre o tema, por meio de pesdomanental, o estudo faz uma avaliacao
da necessidade de harmonizacado das praticas csmalsecombinacdes de negdcios (CN) da
Copel. Nesse sentido, € apresentada uma discusdfie 8s possiveis impactos das
divergéncias informacionais para os investidorestesas CN da empresa estudada.

Na secao internacionalo primeiro artigo, intitulado Demonstracédo dos fluxos de
caixa e contabilidade criativadiscute a opinido que, para previnir a manipatacontabil, é
atil a elaboracdo e apresentacdo da demonstraciidiwdms de caixa como parte dos
demonstrativos financeiros anuais da empresa. Brqpé a conciliacdo entre resultados e
fluxos de caixa operacionais deve ser analisaddasnestagios: um para a diferenca entre os
recursos gerados e o resultado e outro entre assoec gerados e os fluxos de caixa
operacionais. Por meio de estudo empirico evidenaaos objetivos da analise de ambos sdo
substancialmemte diferentes e que a comparaca® restritados e fluxo de caixa operacional
nao é suficiente para detectar praticas de coitabté criativa.

O segundo artigo internacionalCdusas de variacion del resultado contable
ordinario: el caso Iberig desenvolve um modelo para compreender as caasaariacdo do
resultado contabil operacional, que resulte decagdio com informacao externa. O estudo se
baseia nos efeitos que produzem sobre o resultadtalil operacional variagcbes da
atividade, da margem de contribuicéo total, dasasuteceitas que independem da atividade e
dos custos fixos. Com o modelo proposto, de tigélaico e discreto, buscou proporcionar o
estudo do resultado contabil operacional. Sua réed& captacdo contabil se efetuaram
normalmente por periodos anuais, com 0 pressupestpe isto seria amplo demais para a
aplicacdo de técnicas instrumentais tais como égsagiferenciais ou derivadas parciais, de
modo que renunciou a robustez matematica do medelgar da sua simplicidade.

O terceiro artigo internacional,Imiplementacdo do processo de Bolonha em
Portugal, aborda sobre o novo paradigma do Ensino Supeeior Portugal, como
consequéncia do Processo de Bolonha, por meicatizagiio de um estudo de caso na Escola
Superior de Tecnologia e Gestdo (ESTG) da Guardarefissa é que o desenvolvimento
social, econébmico e tecnoldgico sustentavel de somedade exige uma (re)adaptacéo
constante do campo conceitual, e, consequentenmerfte)adaptacdo do saber geral e das
aptiddées técnicas ou competéncias, que devem seguasdas pelo Ensino Superior,
considerando que se estd em meio a um processmidméem que as qualificacdes e
competéncias correm o risco de obsolescéncia rapida

O quarto artigo internacionalThe adoption of the international financial repogi
standards in portugal: can expected costs be reditice partir de uma estrutura de custo-
beneficio, demonstra alguns dos efeitos esperamnsa@docdo dos padrdes internacionais de
contabilidade (IRFS) em Portugal. Prevendo um tadal geral negativo apds a andlise de
custos e beneficios, examina o fator causal destdtado e uma maneira potencial de reduzir
o custo liquido de adotar os IFRS. O entendimergae2os custos estdo relacionados com a
atualizacdo das habilidades em contabilidade dagispionais envolvidos direta ou
indiretamente no processo contabil. Uma parte gaesistos serd permanente ao longo do
tempo, principalmente devido ao fato de que dsigsias de contabilidade serdo mantidos.

Até o proximo numero da Revista Universo Contalliba leitura a todos.

Profa. Dra. llse Maria Beuren
Editora
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