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REVISTA UNIVERSO CONTABIL
Editorial

A Revista Universo Contabil, publicacéo eletrérticanestral, sob a responsabilidade
do Programa de Po6s-Graduacdo em Ciéncias Coni@@CC) da Universidade Regional
de Blumenau (FURB), apresenta o niumero 2 do volbinamo 2009. Buscando disseminar e
fomentar o conhecimento na &rea de Contabilidasle,eslicio segue a estrutura dos numeros
anteriores, compondo-se deecdo nacionalcom cinco artigos de autores de instituices
nacionaissecao internacionaktom quatro artigos de autores de instituicOesmaicionais.

Na secdo nacional o primeiro artigo, intitulado “Estudo sobre a afmca do
Consumpition Capital Asset Princing Mod@-CAPM): um estudo tedrico”, fornece um
embasamento tedrico para estudar a precificacaatolms por meio do C-CAPM. Em vez de
considerar um modelo de generalidade completabedstzeu como limitagdes: a) que todos
0s consumidores sdo idénticos em comportamentm evitda infinita; b) o consumidor é o
agente representativgue define como os ativos sdo precificados. Umdestadrico foi
realizado sobre a dindmica do modelo e os reswdtatBmonstram que, utilizando o
estabelecimento de um agente representativo, 0 BMCA&0 consegue explicar os dados
historicos de retorno de ativos de risco, de ativoss de risco e do prémio de risco.

O segundo artigo, “Desempenho do indice de Sustiéideede Empresarial (ISE) da
Bolsa de Valores de Sdo Paul&tindamentado na teoria detakeholderse na hipétese de
eficiéncia de mercado, investiga se a rentabilidadglia do Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) € estatisticamente igual a rélidabde dos demais indices da Bovespa.
Para tal realizou testes paramétrico e ndo-parmmete concluiu ndo haver diferenca
significativa entre o ISEE os demais indices da Boves@aresultado ndo permitiu concluir
gue investimentos socialmente responsaveis apegsemtmesmo retorno de investimentos
que ndo adotam postura idéntica, mas que o retoéuio dos indices é semelhante.

O terceiro artigo, “Andlise da eficiéncia em co@tieas agropecuarias no Estado do
Rio Grande do Sul”, avalia a eficiéncia das 51 mesacooperativas agropecuarias do Rio
Grande do Sul por meio da aplicacéo da Analise Ena de Dados (DEA). Os dados foram
extraidos dos relatorios anuais fornecidos pelo RGE, referentes aos anos de 2002, 2003 e
2004. A técnica de Analise Envoltéria de Dadosutdizada para avaliar o grau de eficiéncia
relativa em cooperativas ao longo de trés anossiderando o grau de eficiéncia total,
eficiéncia gerencial e eficiéncia de escala. Oslltados evidenciam que o conjunto de
cooperativas analisadas estd operando de maneimag@oea e com grau de eficiéncia
relativamente elevado ao longo de todo o periodo.

O quarto artigo, “Impacto da evolucgao futura dasgps dos ovos no desempenho de
uma granja de aves de postura comercial”, ideatifiem base no método de opg¢les reais,
uma fronteira de precos minimos de uma caixa de aedongo da vida util da ave. A partir
de pesquisa empirica, utilizando o método da progcdo dindmica, apresenta uma fronteira
dos precos minimos de uma caixa de ovos, paral aigga é lucrativo manter a ave por mais
um periodo, ao invés de abaté-la imediatamententiusaia vida util. O resultado mostra uma
fronteira de precos minimos, cuja interpretacaela@ivamente imediata: se o pre¢co naquele
instante de tempo é inferior ao da fronteira, \alpena vender prontamente a ave do que
esperar mais uma semana, pois a evolucéao esparagastos ndo é recompensadora.

O quinto artigo, “Andlise do impacto da variacambé&l no preco de transferéncia e
no resultado do periodo: o caso da Fiat AutomOwi&”, demonstra o impacto da
valorizagdo do Real no resultado contabil do peric@mparado ao Délar e ao Euro em uma
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empresa automobilistica que utiliza o Preco de sfeméncia para mensuracéo das receitas de
exportacdo. Estudo exploratério com abordagem &dgxlutiva foi realizado por meio de um
estudo de caso. Os dados empiricos referentes eesanpesquisada foram extraidos das
demonstracdes contabeis publicadas, dos registisie®es na organizacdo e de entrevistas
nao estruturadas no setor de controladoria dadiabai brasileira. Os resultados evidenciam
que a valorizacdo da moeda brasileira ndo foi axelrpara o resultado contébil da empresa,
reduzindo a receita bruta de vendas e, consequenteno lucro.

Na secdo internacionalo primeiro artigo, intituladoLl‘a integracion del Balanced
Scorecard (BSC) y el Analytic Hierarchy Process IPAldara efectos de jerarquizar medidas
de desempefio y toma de decision en una institdici@ncierd, apresenta uma metodologia
que surge da integracdo 8alanced ScorecardBSC) com oAnalytic Hierarchy Process
(AHP), a qual permite calcular os valores relatieos importancia e identificar hierarquias
para indicadores e perspectivas. Por meio de und@ste caso realizado no Banco Social
Colombiano, o estudo mostra como a metodologidittac calculo dos indices Globais de
Desempenho tanto Reais como Esperados. O resutathiste em demonstrar a partir da
proposta metodoldgica como gerenciar indicadorea pen Banco através do uso de uma
ferramenta matematica sem perder o foco na impleEméo da estratégia da organizacao.

O segundo artigo internacionalDéveres de informagédo e o cumprimento pelos
bancos portugueses no PSI”28presenta uma analise da informacao divulgadias peés
bancos portugueses que integram o indice bolsiSta 28, tendo como referéncia o
enquadramento legal e regulamentar portugués &xlades cotadas. Para essas organizacdes
ocorreu um aumento na exigéncia da transparéncsaiagestao e eficiéncia nos resultados,
devido a sequéncia dos recentes escandalos finascpie colocaram em causa os alicerces
da sociedade capitalista contemporanea. O estuwdone:nda que se integrem 0s interesses
das varias partes interessadas nos orgaos dealdoisdancos, de modo a contribuirem para
uma maior robustez dos diferentes modelos de gowdas sociedades no sector bancario.

O terceiro artigo internacionalValoracion de empresas por descuento de flujos de
caja: proyeccion de ratios y estimacion del valernmtinal por multiplo§ aborda sobre o
problema da aplicacdo do modelo de desconto dedlauke caixa na pratica, que além da
selecéo e estimacao das taxas de desconto, requededacdo dos fluxos de caixa futuros. A
solucdo basica que se costuma adotar consisteatizaraima projecao limitada dos fluxos a
descontar, e estimar um valor final mediante unrpgteidade. Aplicando o modelo a uma
mostra de empresas do indice Standard & Poor'sb88tudo avanca da seguinte maneira: a)
o numero de fluxos de caixa a descontar se prajg@artir das vendas, o indice de fluxo de
caixa sobre as vendas, e as suas taxas de vareatdanalisa distintas alternativas para a
estimacao e calculo do valor de saida mediantéptodtde avaliacdo relativa.

O quarto artigo internacionalL6s nuevos desafios de la consultoria econémica:
contrastacion empirica analisa os desafios que exige o campo da camgulecondmica,
diante da evolugdo da sua demanda tanto na Esgant@ na Unido Européia. Estuda a
adequacdo necessaria nas consultorias para satisiaznecessidades das empresas em
relagdo as suas fungbes administrativas e de geltia isso realiza revisdo critica das
necessidades de assessoramento empresarial e loredtyzlo empirico com base em dois
questionarios, um captando a percepcdo dos emipes@routro a dos profissionais de
consultoria. O estudo evidencia a dependéncia quengresas tém da consultoria e, por
outro lado, a necessidade de melhorar a formac¢&o pdofissionais e a sua estrutura
organizacional, assim como de cuidar da éticauddéidpde e responsabilidade assumida.

Até o proximo numero da Revista Universo Contalliba leitura a todos.

Profa. Dra. llse Maria Beuren
Editora
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