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A Revista Universo Contabil (RUC), com a publicacdo do nimero trés do ano de 2020, na
area de contabilidade gerencial buscou tratar de temas relacionados ao comportamento assimétrico
dos custos; construcdo da confianca a partir de uma mudanca na gestdo em uma instituicao federal de
ensino superior; e influéncia de pressdes ambientais na formacéo de redes mediadas pelos sistemas
de controle gerencial em incubadoras de empresas. No campo da contabilidade financeira, esta edicao
contempla estudos sobre a legibilidade do resultado e do EBTIDA,; andlise da relacao de causa e efeito
entre investimento ambiental e desempenho econdmico; e mecanismos de governanca corporativa e
recomendacdes dos analistas de mercado. Na area de contabilidade publica, esta edi¢do apresenta um
estudo sobre transparéncia passiva do governo federal brasileiro e outro sobre a relacdo entre
desenvolvimento socioeconémico e eficiéncia tributaria dos municipios do Estado de Minas Gerais.
Desta forma, a RUC procura proporcionar a seus leitores artigos cientificos em diversas areas da
Ciéncia Contabil, que possam contribuir para as discussfes académicas sobre 0s diversos temas, bem
como servir de suporte tedrico para pesquisas futuras.

O primeiro artigo, de autoria de Richartz e Borgert, aborda a influéncia dos fatores
explicativos no comportamento assimétrico dos custos de empresas brasileiras. Ap6s um mapeamento
de diversos fatores explicativos para a assimetria dos custos na literatura, os autores testaram 12
hip6teses de pesquisa. Concluem que, com a analise conjunta dos fatores explicativos, que ja se
apresentaram significativos de forma individual, os resultados refletem de maneira mais completa o
comportamento dos custos de empresas brasileiras, em especial, as causas da sua assimetria.

Monteiro, Rengel, Sousa e Borba verificaram a influéncia do desempenho econémico-
financeiro na legibilidade das narrativas textuais dos trechos do resultado liquido e do EBITDA. Os
autores analisaram, no Relatorio da Administracdo (RA), informacdes a respeito do resultado liquido,
EBITDA e mensagem da administracdo. Seus resultados apontam que algumas empresas mudaram o
enfoque dos trechos quando houve prejuizo no periodo. A analise quantitativa indica que quando a
administracdo possui uma mensagem positiva acerca do desempenho do periodo, ha aumento da
legibilidade do EBITDA, mas ndo h4 relacdo com a legibilidade do resultado liquido.

Analisar a relagédo de causa e efeito, no sentido de Granger, entre investimento ambiental e
desempenho financeiro foi o objetivo do artigo de Zanatta, Alves e Korzenowski. Apesar deste tema
ser recorrente na literatura, o diferencial deste estudo consiste na analise de causa e efeito entre esses
dois constructos. Os resultados apontam que o0 desempenho econdmico determina os investimentos
ambientais, quando utilizado o ROA como medida de retorno. Dessa forma, o estudo pode servir
como base para analises futuras, pois permite aos pesquisadores definirem seus modelos tendo por
base a causalidade, mitigando, com isso, problemas de endogeneidade e de casualidade reversa.

O quarto artigo desta edicdo, de autoria de Espejo e Fernandes, avalia a construgdo da
confianga em uma nova gestédo de Instituicdo Federal de Ensino Superior, considerando o Sistema de
Gestdo de Desempenho parametrizado pelos Principios Globais de Contabilidade Gerencial (PGCG),
ap0s uma mudancga mandataria. Os principais achados reforcam o mainstream da literatura, que indica
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a confianca como elemento essencial as organizagGes. Além disso, as autoras verificaram que a
microgestdo afetou negativamente a construcdo da confianca de competéncia. A sobrecarga
influencia diretamente a confianca de comunicacgdo, resultando em um declinio desse tipo de
confianga. Como efeito domino, a baixa comunicabilidade faz diminuir a confianca contratual. As
autoras ainda destacam positivamente o estilo de gestdo por resultados adotado pela reitoria e a
preocupacdo com o accountability.

Lopes e Beuren, com base na Teoria Ator-Rede (Actor-Network Theory - ANT) e no modelo
das alavancas de controle de Simons (1995), analisaram a influéncia das pressfes ambientais na
formacéo de rede-de-atores, mediadas pelos Sistemas de Controle Gerencial (SCG), em incubadoras
de empresas. Os resultados mostram que as pressdes ambientais, entendidas como condigdes
econémicas, influenciam positivamente nos SCG. Ademais, 0s SCG afetam positivamente elementos
estruturais da formacdo de rede-de-atores. Os autores ainda destacam o papel mediador dos SCG, na
sua dimensdo interativa, na relacdo entre as condi¢cdes econdmicas e 0 processo de atracdo de
interesses. Por fim, concluem que as pressdes ambientais conduzem para a readequacao e adocao dos
SCG, os quais estdo associados com a formacao de redes-de-atores, podendo alterar os atores e a
forma da sua relagéo.

A partir da Teoria da Sinalizacdo, Dalmécio, Rezende e Santos analisaram se estar nos niveis
diferenciados de governanca corporativa afeta as recomendacgfes dos analistas de investimento do
mercado brasileiro. Os resultados apontam que ha evidéncias de que os niveis diferenciados de
governanca corporativa afetam as recomendac6es de compra e venda dos analistas, o que indica que
esses segmentos de listagem podem ser ententidos com um sinal positivo para os analistas. Os autores
destacam que esses achados podem auxiliar investidores, gestores, reguladores e académicos na
compreensdo acerca de como a governanga pode ser um instrumento de sinalizagdo positiva no
mercado financeiro.

O sétimo artigo desta edicdo, de autoria de Peres, Sasso, Paula e Varela, analisa a associacdo
entre 0s tipos de resposta e as caracteristicas dos solicitantes dos pedidos de acesso a informacédo do
governo federal brasileiro, no periodo de 2012 a 2017. Dentre os principais resultados, os autores
destacam que as respostas do governo federal aos pedidos de acesso a informacédo ndo possuem forte
associacao com as caracteristicas dos solicitantes. Portanto, ha outros fatores que poderiam explicar
o tipo de resposta, como o conteldo da informacéo solicitada e/ou a complexidade do pedido.

Para finalizar este terceiro nimero de 2020, apresentamos um artigo desenvolvido por Vieira,
Avila e Lopes, que investiga se e de que forma a eficiéncia tributaria dos municipios mineiros varia
em funcédo do nivel de desenvolvimento socioecondémico e da dependéncia do Fundo de Participagéo
dos Municipios (FPM). Os autores observaram, dentre os municipios ineficientes, um potencial
tributario ndo explorado, o que implica em perda tributaria, que acaba sendo compensada pelos
recursos do FPM. Por outro lado, a eficiéncia tributaria aumenta a medida que os niveis de
desenvolvimento socioecondmico melhoram, o que corrobora as evidéncias empiricas no que diz
respeito a necessidade de politicas publicas de desenvolvimento.

A partir da publicacdo desses estudos, a RUC busca contribuir para o surgimento de novas
pesquisas sobre os temas abordados neste nimero. Agradecemos aos autores e avaliadores por sua
valiosa contribuicdo! Desejamos a todos excelente leitura.

Saudacoes
Roberto Carlos Klann (Editor Geral)
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